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SM' INTRODUCAO

O Relatorio de Gestdo de Investimentos do Regime Proprio de Previdéncia do Municipio de Agudo foi
elaborado pela SMI Consultoria de Investimentos com o objetivo de apresentar de forma detalhada as
informacdes relativas a carteira de investimentos do RPPS e, assim, auxiliar em seu processo de Gestdo
nas decisdes mais importantes. As informac¢8es utilizadas neste relatério sdo obtidas pelos extratos
oficiais das instituicBes financeiras em que o RPPS aloca seus recursos - além disso, sao utilizados

diversos softwares padrdes do mercado financeiro.

Este Relatério também apresenta diversos indicadores de suma importancia para o controle dos
Gestores, Diretores e Conselheiros do Instituto, além de fornecer informag¢des resumidas aos 6rgaos
fiscalizadores, como a composicdo atual da carteira do Instituto, sua rentabilidade consolidada e de-
talhada por ativo, a comparacao com a meta atuarial, seu enquadramento em relacdo a Resolucao
3.922/2010 do Conselho Monetario Nacional, além de apresentar de forma minuciosa a composicao de
seus ativos e sua composicdo consolidada. Por fim, apresentamos um texto que analisa os principais

eventos econOmicos do més.

Este relatério foi elaborado pela SMI Consultoria de Investimentos, para uso exclusivo do PREVIAGUDO, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa ou instituicdo sem a expressa
autorizagdo da SMI Consultoria. As informagdes contidas neste relatério séo consideradas confidveis na data na qual este relatério foi apresentado. Entretanto, as informagdes aqui contidas ndo representam
por parte da SMI Consultoria garantia de exatiddo das informagdes prestadas ou julgadas sobre a qualidade das mesmas. As opinides contidas neste relatério sdo baseadas em julgamento e estimativas e
sdo, portanto, sujeitas a mudanca.
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Regime Préprio de Previdéncia do Municipio de Agudo - RS

ATIVOS [ mao ] ABRIL Distribuigdo da Carteira

| 667.155,81] por segmento

| FIDC | [ 24% || 674.756,56
Caixa FIDC BMG Consignado RPPS 2,4% 674.756,56 667.155,81
| FUNDOS DE RENDA FIXA | | 91.9% | | 26.203.400,83| | 25.558.190,16
Banrisul FIC Mix 0,0% 863,87 856,75
Banrisul Foco IRF-M 7.0% 2.002.124,77 1.966.463,43
Banrisul Foco IRF-M 1 15,9% 4.540.295,51 4.498.394,80
Banrisul Patrimonial 0,6% 161.384,89 © 159.527,11
Banrisul Previdéncia Municipal 7.5% 2.138.562,92 O 1.736.996,19
Banrisul Previdéncia Municipal Il 11,2% 3.203.343,34 3.125.062,27
BB Prev. Titulos Publicos IMA Geral ex-C 4,5% 1.295.910,68 1.263.793,71
BB Previdenciario IPCA Ill Titulos Publicos 11,0% 3.133.533,92 3.099.557,05
BB Previdenciario Renda Fixa IMA-B 5,6% 1.597.053,70 1.530.837,58
BB Previdenciario Titulos Publicos IMA-B 1,5% 414.860,07 398.017,48
BB Previdenciario Titulos Publicos IMA-B 5+ 3,3% 945.424,70 890.397,21
BB Previdenciario Titulos Publicos IRF-M 0,2% 70.836,51 © 40.940,38
Caixa Alianga Titulos Publicos 0,7% 212.137,84 210.296,44
Caixa Brasil IPCA VI Crédito Privado 1,1% 313.221,60 310.377,80
Caixa Brasil IPCA VIII Crédito Privado 1,1% 308.701,40 305.353,80
Caixa Brasil IPCA XV Crédito Privado 2,7% 783.794,55 775.514,85
Caixa Brasil Referenciado 0,6% 168.672,58 167.271,63
Caixa Brasil Titulos Ptblicos 20181 11,0% 3.131.247,00 3.098.874,00
Caixa Brasil Titulos Publicos IDKA 2 IPCA 5,8% 1.654.846,49 O 1.665.482,06
Caixa Brasil Titulos Ptblicos IMA-B 5 0,4% 102.042,25 100.563,18
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5+ 0,1% 24.542,24 23.074,35
Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1+ 0,0% - 190.538,09
| FUNDOS IMOBILIARIOS E PARTICIPAGGES || 13% || 362.651,75| | 340.771,70|
Banrisul FIl Novas Fronteiras 1,3% 362.651,75 © 340.771,70
| FUNDOS DE RENDA VARIAVEL | [ 45% || 1.274.752,56] | 1.271.265,57|
BRS FIA Plus Ibovespa 0,6% 165.028,56 165.705,36
Caixa FIA Dividendos 0,1% 25.496,91 25.991,54
Caixa FIC FIA Valor Dividendos RPPS 0,9% 270.340,96 267.414,56
Caixa FIC FIA Valor Small Caps RPPS 0,7% 207.555,13 204.734,11
Ishares Fundo de indice Ibovespa 2,1% 606.331,00 607.420,00
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Regime Préprio de Previdéncia do Municipio de Agudo - RS

ATIVOS [ mao ] ABRIL Distribuigdo da Carteira

‘ CONTAS CORRENTES ‘ ‘ 0,0% ‘ ‘ 814'42‘ ‘ 1'275'44‘ Por Institui¢do Financeira
Banco do Brasil 26,15%
Banco do Brasil 0,0% - -
Banrisul 42,24%
BlackRock 2,13%
BRS 0,58%
Banrisul 0,0% - -
CEF 23,58%
Integral 2,37%
Oliveira Trust 1,27%
Caixa Econdomica Federal 0,0% 814,42 1.275,44
Vinci 1,68%
O Entrada de Recursos & Nova Aplicagdo
TOTAL DA CARTEIRA 100% 28.516.376,12 27.838.658,68 O Saida de Recursos Resgate Total
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ANALISE DE RENTABILIDADE

RENTABILIDADE POR INVESTIMENTO ] r~omis J  noano  Mem2szpiasutesf Rentabilidade Durante o Més (Evoluc&o Diaria)

| FIDC | Bench | [Rent. % | % Meta | |Rent. % | % Meta | [Rent. % | % Meta |

Caixa FIDC BMG Consignado RPPS IPCA +7,40% 1,14 120% 6,65 114% 13,39 105% >0% = Carteira  1,88%
[ FUNDOS DE RENDA FIXA | Bench | [Rent. % % Meta | [Rent. % [ % Meta | [Rent. %[ % Meta | — ;':gx

Banrisul FIC Mix CDI 0,83 88% 4,03 69% 9,13 72% 45% - col 0,86%

Banrisul Foco IRF-M IRF-M 181 191% 554  95% 6,99  55% — Meta - 095%

Banrisul Foco IRF-M 1 IRF-M 1 0,93 98% 4,03 69% - - 4,0% -

Banrisul Patrimonial IMA Geral 2,54 268% 6,71 115% 6,46 51%

Banrisul Previdéncia Municipal IMA Geral 2,48 262% 6,68 114% 6,66 52% 3,5% -

Banrisul Previdéncia Municipal Il IMA Geral 2,50 264% 6,71 115% 6,97 55%

BB Prev. Titulos Publicos IMA Geral ex-C IMA Geral ex-C 2,54 268% 6,76 115% 6,71 53% 30% 4

BB Previdenciario IPCA Il Titulos Publicos IPCA + 6% 1,10 116% - - - -

BB Previdenciario Renda Fixa IMA-B IMA-B 4,33 457% 9,46 162% 3,60 28% 25% |

BB Previdenciario Titulos Publicos IMA-B IMA-B 4,23 447% 9,25 158% 3,46 27%

BB Previdencidrio Titulos Publicos IMA-B 5+ IMA-B 5+ 6,18 653% 11,60 198% 0,35 3%

BB Previdencidrio Titulos Publicos IRF-M IRF-M 1,82 192% 5,72 98% 7,58 60% 0%

Caixa Alianga Titulos Publicos CDI 0,88 93% 4,11 70% 9,32 73%

Caixa Brasil IPCA VI Crédito Privado IPCA + 6% 0,92 97% 5,07 87% 5,19 41% 15% -

Caixa Brasil IPCA VIII Crédito Privado IPCA + 6% 1,10 116% 5,11 87% 3,40 27%

Caixa Brasil IPCA XV Crédito Privado IPCA + 6% 1,07 113% 4,65 79% 3,91 31% 1.0%

Caixa Brasil Referenciado CDI 0,84 89% 4,14 71% 9,42 74%

Caixa Brasil Titulos Publicos 2018 | IPCA + 6% 1,04 110% - - - - 0,5% -

Caixa Brasil Titulos Publicos IDKA 2 IPCA IDKA IPCA 2A 1,35 143% 5,61 96% 9,21 72%

Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5 IMA-B 5 1,47 155% 5,75 98% 8,61 68% 0,0%

Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5+ IMA-B 5+ 6,36 672% 12,18 208% 1,27 10% 30 5 7 9 13 15 19 21 23 27 29
| FUNDOS IMOBILIARIOS E PARTICIPAGOES | Bench | [Rent. % | % Meta | [Rent. % | % Meta | [Rent. % | % Meta |

Banrisul FIl Novas Fronteiras Sem bench 5,28 557% -3,92 -67% -8,29 -65%
| FUNDOS DE RENDA VARIAVEL | Bench | [Rent. % | % Meta | [Rent. % | % Meta | [Rent. % | % Meta |

BRS FIA Plus Ibovespa Ibovespa -0,41 -43% -11,01  -188% -17,86  -140%

Caixa FIA Dividendos Sem bench -1,90 -201% -1,80 -31% -0,90 -7%

Caixa FIC FIA Valor Dividendos RPPS IDIV 1,09 115% 2,63 45% -0,95 -7%

Caixa FIC FIA Valor Small Caps RPPS SMLL 1,38 146% -3,28 -56% -8,57 -67%

Ishares Fundo de indice Ibovespa Ibovespa -0,80 -84% -4,78 -82% -0,73 -6%

Observacdo: Os fundos que ndo possuem histérico completo ndo apresentardo rentabilidade no respectivo periodo
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ANALISE DE RENTABILIDADE

BENCHMARKS B rnomis [  nNoano  MEem2s2pias UTEls | Rentabilidade Durante o Més (Evolugdo Didria) |

PRINCIPAIS INDICADORES \ |Rent. % | % Meta | |Rent. % | % Meta | ]Rent %[ % Meta |
7.0% -
= |bovespa -0,75%
IBrx-50 -1,46%
IBrX -1,12%
cDI 0,86 91% 4,12 70% 9,42 74% 60% | el e
5,0%
IMA Geral 2,52 266% 6,84 117% 6,57 52%
4,0%
3,0%
IMA-B 4,27 451% 9,45 161% 3,85 30%
2,0%
1,0%
IRF-M 1,84 194% 5,86 100% 7,90 62%
0,0%
-1.0% -
Ibovespa 0,75  -79% -0,52 -9% 424  -33%
-2,0% -
30 5 7 9 13 15 19 21 23 27 29
IBrX 1,12 -118% 0,60  -10% 1,59 -13%
IBrX-50 1,46 -154% 072 -12% 1,26 -10%
META ATUARIAL - IPCA + 6 % || 095 | | 586 | [ 1272
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RETORNO DA CARTEIRA POR ATIVO (EM REAIS)

| FIDC 9.065,74] 7.158,73 8.573,18 9.701,68] 7.600,75| 42.100,08|
Caixa FIDC BMG Consignado RPPS 9.065,74 7.158,73 8.573,18 9.701,68 7.600,75 42.100,08

| FUNDOS DE RENDA FIXA | | (163.093,24)| 530.265,91] 211.109,73] 370.524,19] 492.518,44| | | 1.441.325,03|
Banrisul FIC Mix 8.271,81 4.246,05 6,22 6,83 7,12 12.538,03
Banrisul Foco IRF-M (7.050,68) 50.932,94 11.254,70 23.330,43 35.661,34 114.128,73
Banrisul Foco IRF-M 1 11.294,81 33.178,47 32.267,18 38.955,87 41.900,71 157.597,04
Banrisul Patrimonial (1.365,47) 4.097,16 1.095,18 2.506,52 4.012,36 10.345,75
Banrisul Previdéncia Municipal (17.954,88) 43.399,14 12.150,69 26.029,23 48.972,73 112.596,91
Banrisul Previdéncia Municipal Il (22.119,13) 71.420,11 24.004,59 49.946,95 78.281,07 201.533,59
BB Prev. Titulos Publicos IMA Geral ex-C (9.375,46) 32.144,72 7.114,42 20.071,93 32.116,97 82.072,58
BB Previdenciario IPCA Il Titulos Publicos - 19.941,33 36.959,01 42.656,71 33.976,87 133.533,92
BB Previdenciario Renda Fixa IMA-B (36.656,79) 61.339,80 10.230,48 36.925,96 66.216,12 138.055,57
BB Previdenciario Titulos Publicos IMA-B (9.125,98) 15.089,74 2.578,66 9.331,10 16.842,59 34.716,11
BB Previdenciario Titulos Publicos IMA-B 5+ (32.448,15) 44.688,32 3.590,93 27.383,63 55.027,49 98.242,22
BB Previdenciario Titulos Publicos IRF-M (2.253,92) 8.816,34 76,99 197,51 1.059,88 7.896,80
Caixa Alianga Titulos Publicos 533,04 1.318,42 1.443,48 1.703,39 1.841,40 6.839,73
Caixa Brasil IPCA VI Crédito Privado 3.042,40 2.501,20 2.678,40 4.061,00 2.843,80 15.126,80
Caixa Brasil IPCA VIII Crédito Privado 3.244,00 1.007,80 3.178,60 4.234,40 3.347,60 15.012,40
Caixa Brasil IPCA XV Crédito Privado 9.394,00 (1.865,05) 8.665,25 10.366,40 8.279,70 34.840,30
Caixa Brasil Referenciado 2.512,36 1.277,01 1.256,93 1.411,00 1.400,95 7.858,25
Caixa Brasil Titulos Pablicos 2018 | - 18.225,00 38.019,00 42.630,00 32.373,00 131.247,00
Caixa Brasil Titulos Pablicos IDkA 2 IPCA (43.960,48) 89.988,71 15.140,34 25.462,09 22.364,43 108.995,09
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5 (771,30) 2.709,51 824,59 1.306,18 1.479,07 5.548,05
Caixa Brasil Titulos Pdblicos IMA-B 5+ (18.303,42) 25.809,19 (1.425,91) 719,62 1.467,89 8.267,37
Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1+ - - - 1.287,44 3.045,35 4.332,79

| FUNDOS IMOBILIARIOS E PARTICIPAGOES | | (9.251,18)] (5.898,18)| (22.940,03)| 9.269,45] 23.927,38] | | (4.892,56)|
Banrisul FIl Novas Fronteiras (9.251,18) (5.898,18) (22.940,03) 9.269,45 23.927,38 (4.892,56)

| FUNDOS DE RENDA VARIAVEL | | (99.410,48)| (4.901,39)] 51.540,89] 25.873,07| 3.486,99| | | (23.410,92)|
BRS FIA Plus Ibovespa (12.826,82) (7.473,59) (60,28) 613,37 (676,80) (20.424,12)
Caixa FIA Dividendos (1.886,21) (516,57) 1.660,60 770,36 (494,63) (466,45)
Caixa FIC FIA Valor Dividendos RPPS (17.661,46) 5.548,31 10.186,15 5.935,26 2.926,40 6.934,66
Caixa FIC FIA Valor Small Caps RPPS (15.973,99) (2.459,54) 4.301,42 4.276,08 2.821,02 (7.035,01)
Ishares Fundo de indice Ibovespa (51.062,00) - 35.453,00 14.278,00 (1.089,00) (2.420,00)
TOTAL (262.689,16) 526.625,07 248.283,77 415.368,39 527.533,56 1.455.121,63
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RENTABILIDADE DA CARTEIRA (EM %)

m Carteira ‘ CDI l IMA G l Meta % CDI MA G % Meta Grafico Rentabilidade da Carteira x CDI x IMA Geral x Meta (acumulado) '

Janeiro (1,00) 0,84 (0,88) 1,04 -120% 114% -97%
30% — Carteira 1239 %
Fevereiro 2,03 0,78 2,74 1,18 260% 74% 173% - CDI 15,82 %
—— IMA Geral 11,75 %
Margo 0,92 0,76 0,69 1,41 121% 133% 65% 25% — Meta 2535%
Abril 1,51 0,81 1,63 1,16 186% 93% 131%
Maio 1,88 0,86 2,52 0,95 219% 75% 199% 20%
Junho
Julho 15%
Agosto
10%
Setembro
Outubro 5%
Novembro
Dezembro 0%
jul-12 out-12 dez-12 fev-13  abr-13  jul-13  set-13 nov-13  jan-14 mar-14 mai-14
Total 5,43 4,12 6,84 5,86 132% 79% 93%
Carteira x Indicadores em 2014 Grafico Rentabilidade da Carteira x CDI x IMA Geral x Meta (em 252 dias uteis)
9,45% 14% — Carteira 5,93 %
ol 9,42 %
12% | imAGeral 657%
— Meta 1272%
10%
8%
5,86% 5,86%
6%
4%
2%
0%
-2%
-4%
-6%
Carteira ol Meta INPC IPCA IRF-M IMA-B IMA Geral jun-13 jul13 ago-13 set-13 out-13 nov-13 dez-13 jan-14 fev-14 mar-14 abr-14 mai-14
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DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR INDICES

iNDICES m ABRIL ' Relacdo Risco x Retorno (metodologia): | Evolucao do Patrimo6nio (em R$ Milhdes)

‘ IRF-M ‘ ‘ 23,19% ‘ ‘ 24,05% ‘ Através do grafico de Relagdo Risco x Retorno, podemos visualizar se o risco
REM 7 27% 791% estd compativel ou ndo com o retorno apresentado, além de verificar a vo- 30 - 28,52
) i ' latilidade (Desvio Padrdo) da Meta Atuarial, do CDI, do IRF-M, do IMA-B, do
IRF-M 1 15,92% 16,16% IMA Geral e da prépria Carteira.
0,
IRF-M 1+ 0,00% 0,68% Isto é, se a carteira estd percentualmente mais atrelada ao IMA Geral, o 25 |
IMA-B ‘ ‘ 10,81% ‘ ‘ 10,57% ‘ ponto que identifica a relagdo Risco x Retorno desta carteira deve estar pro-
IMA-B 7.06% 6,93% ximo do IMA Geral.
IMA-B 5 0,36% 0,36% 20
IMA-B 5+ 3,40% 3,28% Relagdo Risco x Retorno da Carteira (em 252 dias uteis)
| IMA Geral | [ 2384% | | 2258% |
[ IDKA | [ 580% | [ 598% | W 15
025 —
IDKA 2 IPCA 5,80% 5,98% 020
IDKA 20 IPCA 0,00% 0,00% "
= 0,15 — 10
Outros IDKA 0,00% 0,00% S oo
] , ol
| FIDC | [ 237% || 240% | &
0,05 .
| FundosImobiligrios | [ 1.27% | [ 1.22% | i ® O i 5 |
| Fundos Participagdes | [ 0,00% | [ 000% | 005
| Fundos DI | [ 134% | | 136% | 0,00 005 0,10 015 020 0,25 030 0,35 040 045 0,50 055 0,60
0
F. Crédito Privado 0,00% 0,00% Risco ju12  nov-12 mar13 jun13 out13 jan-14  mai-14
0 @ Carteira @) CDI @ IMA Geral () IMA-B  IRF-M @ Meta
Fundos RF e Ref. DI 1,34% 1,36%
Multimercado 0,00% 0,00% : - — " —
Movimentacdes de Recursos por Indices (durante o més, em R$ MilhGes)
| Outros RF | [ 2690% | | 27.26%
| Renda Variavel | [ 447% | [ 457% | 05
' 035
Ibovespa 2,70% 2,78%
IBrX 0,00% 0,00%
0,03
IBrX-50 0,00% 0,00% 0 - : 003) : ©oo - : : :
Governanca Corp. (IGC) 0,00% 0,00% g S < a8 _
: " 5 T = g C 85 3 2 ¢ 3
Small Caps 0,73% 0,74% < s s @ © ® 3 3 p! 8 o - g 8 8 23
; L D 1 1 [ = =
Setorial 0,00% 0,00% 0s & = e s : E s = = 3 T T E g 2 3 €3
Outros RV 1,04% 1,05%
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RELATORIO DE MOVIMENTAGOES

| APLICACOES | | RESGATES |
‘ Data | Valor | Movimento | Ativo ‘ ‘ Data | Valor | Movimento | Ativo ‘

05/05/2014 234.953,48 Aplicagdo Banrisul Previdéncia Municipal 05/05/2014 102,81 Resgate Banrisul Patrimonial

12/05/2014 37.694,81 Aplicagdo Banrisul Previdéncia Municipal 08/05/2014 2.200,00 Resgate Banrisul Patrimonial

15/05/2014 28.836,25 Aplicagdo BB Previdenciario Titulos Publicos IRF-M 09/05/2014 25.703,61 Resgate Banrisul Previdéncia Municipal

16/05/2014 14.671,23 Aplicagdo Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1+ 13/05/2014 4.986,54 Resgate Banrisul Previdéncia Municipal

20/05/2014 2.047,33 Aplicagdo Banrisul Previdéncia Municipal 15/05/2014 2.047,33 Proventos Banrisul FIl Novas Fronteiras

26/05/2014 4.579,69 Aplicagdo Banrisul Previdéncia Municipal 27/05/2014 33.000,00 Resgate Caixa Brasil Titulos Publicos IDKA 2 IPCA

27/05/2014 5.595,01 Aplicacdo Banrisul Previdéncia Municipal 27/05/2014 208.254,67 Rg. Total Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1+

28/05/2014 148,23 Aplicagdo Banrisul Patrimonial

28/05/2014 61.989,56 Aplicagdo Banrisul Previdéncia Municipal

29/05/2014 36.424,27 Aplicagdo Banrisul Previdéncia Municipal

TOTALIZAGCAO DAS MOVIMENTACOES

Aplicacbes 426.939,86
Resgates 276.294,96
Saldo 150.644,90
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SM' - DEMONSTRATIVO DAS APLICACOES E RELATORIO DE
€ INVESTIMENTOS ENQUADRAMENTO

O Demonstrativo das Aplicacées e Relatdrio de
Enquadramento atende aos pardmetros e li-
mites estabelecidos através da Resolug¢do e da
Politica de Investimento, facilitando o preen-
chimento do demonstrativo bimestral, através
do site do Ministério da Previdéncia.




Segmento:

LELLERDE]

DEMONSTRATIVO DAS APLICAGCOES E INVESTIMENTOS DOS RECURSOS - CADPREV

Tipo de Ativo:

Fl em Direitos Creditérios - Aberto - Art. 7°, VI

Segmento:

Renda Fixa

Tipo de Ativo:

FI Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 7°, Ill

CNPJ da Instituigdo Financeira:
CNPJ do Fundo:

Quantidade de Cotas:

indice de Referéncia:

Valor Total Atual:

Nivel de Risco:

06.576.569/0001-86
14.728.096/0001-13
575,12812800

Néo se aplica
674.756,56

Baixo - brAAAf

Nome da Institui¢cdo Financeira:
Nome do Fundo:

Valor Atual da Cota:
Patriménio Liquido do Fundo:
% do Pat. Liq. do Fundo:
Agéncia de Risco:

Integral

Caixa FIDC BMG Consignado RPPS
1.173,22823930

1.543.087.204,76

0,04%

Standard & Poor's

CNPJ da Instituigdo Financeira:
CNPJ do Fundo:

Quantidade de Cotas:

indice de Referéncia:

Valor Total Atual:

Nivel de Risco:

92.702.067/0001-96
10.199.942/0001-02
1.745.786,44698000
IMA

3.203.343,55

N&o se aplica

Nome da Instituigdo Financeira:
Nome do Fundo:

Valor Atual da Cota:
Patrimonio Liquido do Fundo:
% do Pat. Lig. do Fundo:
Agéncia de Risco:

Banrisul

Banrisul Previdéncia Municipal Il
1,83490000

235.837.360,88

1,36%

N&o se aplica

LELULERDE]

Fl de Renda Fixa - Art. 7°, IV

LELCERE]

FI 100 % Titulos TN - Art. 7°, I, "b"

Segmento:

Tipo de Ativo:

Segmento:

Tipo de Ativo:

CNPJ da Instituigao Financeira:
CNPJ do Fundo:

Quantidade de Cotas:

indice de Referéncia:

Valor Total Atual:

Nivel de Risco:

92.702.067/0001-96
08.960.570/0001-35
479,55261000

CDI

863,88

Néo se aplica

Nome da Instituicao Financeira:
Nome do Fundo:

Valor Atual da Cota:
Patrimdnio Liquido do Fundo:
% do Pat. Liq. do Fundo:
Agéncia de Risco:

Banrisul
Banrisul FIC Mix
1,80142000
55.851.594,04
0,00%

Nao se aplica

CNPJ da Instituigdo Financeira:
CNPJ do Fundo:

Quantidade de Cotas:

indice de Referéncia:

Valor Total Atual:

Nivel de Risco:

00.000.000/0001-91
14.964.240/0001-10
1.125.171,05905200
IMA

1.295.910,68

N&o se aplica

Nome da Instituicdo Financeira:
Nome do Fundo:

Valor Atual da Cota:
Patrimonio Liquido do Fundo:
% do Pat. Liq. do Fundo:
Agéncia de Risco:

Banco do Brasil

BB Prev. Titulos Publicos IMA Geral ex-C
1,15174548

405.538.414,58

0,32%

Néo se aplica

LELLERDE]

Renda Fixa

Fl de Renda Fixa - Art. 7°, IV

Segmento:

Tipo de Ativo:

FI 100 % Titulos TN - Art. 7°, 1, "b"

Segmento:

Tipo de Ativo:

CNPJ da Instituigdo Financeira:
CNPJ do Fundo:

Quantidade de Cotas:

indice de Referéncia:

Valor Total Atual:

Nivel de Risco:

92.702.067/0001-96
16.844.885/0001-45
1.824.109,90217000
IMA

2.002.124,79

N&o se aplica

Nome da Institui¢do Financeira:
Nome do Fundo:

Valor Atual da Cota:
Patriménio Liquido do Fundo:
% do Pat. Lig. do Fundo:
Agéncia de Risco:

Banrisul

Banrisul Foco IRF-M
1,09759000
45.461.909,82
4,40%

Nao se aplica

CNPJ da Instituigdo Financeira:
CNPJ do Fundo:

Quantidade de Cotas:

indice de Referéncia:

Valor Total Atual:

Nivel de Risco:

00.000.000/0001-91
19.303.795/0001-35
2.997.568,13891500
IPCA+6 %
3.133.533,92

N&o se aplica

Nome da Institui¢do Financeira:
Nome do Fundo:

Valor Atual da Cota:
Patriménio Liquido do Fundo:
% do Pat. Lig. do Fundo:
Agéncia de Risco:

Banco do Brasil

BB Previdenciério IPCA Il Titulos Publicos
1,04535870

830.360.102,73

0,38%

N&o se aplica

Segmento:

Renda Fixa

Tipo de Ativo:

FI1 100 % Titulos TN - Art. 7°, 1, "b"

Segmento:

Renda Fixa

Tipo de Ativo:

Fl Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 7°, llI

CNPJ da Instituigao Financeira:
CNPJ do Fundo:

Quantidade de Cotas:

indice de Referéncia:

Valor Total Atual:

Nivel de Risco:

92.702.067/0001-96
18.466.245/0001-74
4.206.898,84057000
IMA

4.540.295,57

Néo se aplica

Nome da Instituicao Financeira:
Nome do Fundo:

Valor Atual da Cota:
Patrimdnio Liquido do Fundo:
% do Pat. Liq. do Fundo:
Agéncia de Risco:

Banrisul

Banrisul Foco IRF-M 1
1,07925000
408.286.620,81
1.11%

N&o se aplica

CNPJ da Instituicdo Financeira:
CNPJ do Fundo:

Quantidade de Cotas:

indice de Referéncia:

Valor Total Atual:

Nivel de Risco:

00.000.000/0001-91
07.861.554/0001-22
642.859,58569100
IMA

1.597.053,70

N&o se aplica

Nome da Institui¢do Financeira:
Nome do Fundo:

Valor Atual da Cota:
Patrimonio Liquido do Fundo:
% do Pat. Liq. do Fundo:
Agéncia de Risco:

Banco do Brasil

BB Previdenciario Renda Fixa IMA-B
2,48429632

1.413.366.640,89

0,11%

N&o se aplica

LELLERDE]

FI 100 % Titulos TN Art. 7°, I, "b"

Renda Fixa

FI 100 % Titulos TN - Art. 7°, |, "b"

Segmento:

Tipo de Ativo:

Segmento:

Tipo de Ativo:

CNPJ da Instituigdo Financeira:
CNP)J do Fundo:

Quantidade de Cotas:

indice de Referéncia:

Valor Total Atual:

Nivel de Risco:

92.702.067/0001-96
04.828.795/0001-81
32.624,01878000
IMA

161.385,15

N&o se aplica

Nome da Institui¢do Financeira:
Nome do Fundo:

Valor Atual da Cota:
Patrimoénio Liquido do Fundo:
% do Pat. Lig. do Fundo:
Agéncia de Risco:

Banrisul

Banrisul Patrimonial
4,94682000
300.350.974,89
0,05%

Nao se aplica

CNPJ da Instituigdo Financeira:
CNPJ do Fundo:

Quantidade de Cotas:

indice de Referéncia:

Valor Total Atual:

Nivel de Risco:

00.000.000/0001-91
07.442.078/0001-05
147.863,03384200
IMA

414.860,07

N&o se aplica

Nome da Instituigdo Financeira:
Nome do Fundo:

Valor Atual da Cota:
Patriménio Liquido do Fundo:
% do Pat. Lig. do Fundo:
Agéncia de Risco:

Banco do Brasil

BB Previdenciério Titulos Publicos IMA-B
2,80570510

6.321.356.250,11

0,01%

N&o se aplica

Segmento:

Renda Fixa

Tipo de Ativo:

FI Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 7°, lIl

Segmento:

LELULERE]

Tipo de Ativo:

FI 100 % Titulos TN - Art. 7°, I, "b"

CNPJ da Instituicdo Financeira:
CNP)J do Fundo:

92.702.067/0001-96
08.960.975/0001-73

Nome da Institui¢do Financeira:
Nome do Fundo:

Banrisul
Banrisul Previdéncia Municipal

CNPJ da Institui¢do Financeira:
CNPJ do Fundo:

00.000.000/0001-91
13.327.340/0001-73

Nome da Institui¢ao Financeira:
Nome do Fundo:

Banco do Brasil
BB Previdenciério Titulos Publicos IMA-B 5+

Quantidade de Cotas: 1.043.970,52799000 Valor Atual da Cota: 2,04849000 Quantidade de Cotas: 672.007,04084900 Valor Atual da Cota: 1,40686725
indice de Referéncia: IMA Patrimdnio Liquido do Fundo: 220.755.541,31 indice de Referéncia: IMA Patrimonio Liquido do Fundo: 1.020.643.887,12
Valor Total Atual: 2.138.563,19 % do Pat. Liq. do Fundo: 0,97% Valor Total Atual: 945.424,70 % do Pat. Liq. do Fundo: 0,09%
Nivel de Risco: N&o se aplica Agéncia de Risco: N&o se aplica Nivel de Risco: N&o se aplica Agéncia de Risco: Ndo se aplica
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Segmento:

LELLERDE]

DEMONSTRATIVO DAS APLICAGCOES E INVESTIMENTOS DOS RECURSOS - CADPREV

Tipo de Ativo:

FI 100 % Titulos TN - Art. 7°, 1, "b"

Segmento: Renda Fixa

Tipo de Ativo:

Fl de Renda Fixa - Art. 7°, IV

CNPJ da Instituigdo Financeira:
CNPJ do Fundo:

Quantidade de Cotas:

indice de Referéncia:

Valor Total Atual:

Nivel de Risco:

00.000.000/0001-91
07.111.384/0001-69
24.077,21770200
MA

70.836,51

N&o se aplica

Nome da Institui¢cdo Financeira:
Nome do Fundo:

Valor Atual da Cota:
Patriménio Liquido do Fundo:
% do Pat. Lig. do Fundo:
Agéncia de Risco:

Banco do Brasil

BB Previdencidrio Titulos Publicos IRF-M
2,94205539

2.112.992.341,66

0,00%

Nao se aplica

CNP) da Instituigdo Financeira: 00.360.305/0001-04
CNPJ do Fundo: 18.598.256/0001- 08
Quantidade de Cotas: 3.000.000,00000000
indice de Referéncia: IPCA+6 %
Valor Total Atual: 3.131.247,00
Nivel de Risco: Nao se aplica

Nome da Instituigdo Financeira:
Nome do Fundo:

Valor Atual da Cota:
Patrimonio Liquido do Fundo:
% do Pat. Lig. do Fundo:
Agéncia de Risco:

CEF

Caixa Brasil Titulos Publicos 2018 |
1,04374900

1.046.550.451,47

0,30%

N&o se aplica

Segmento:

LELULERDE]

Tipo de Ativo:

Fl de Renda Fixa - Art. 7°, IV

FI 100 % Titulos TN - Art. 7°, I, "b"

Segmento: Renda Fixa

Tipo de Ativo:

CNPJ da Instituigao Financeira:
CNPJ do Fundo:

Quantidade de Cotas:

indice de Referéncia:

Valor Total Atual:

Nivel de Risco:

00.360.305/0001-04
05.164.358/0001-73
86.207,69716100
CDI

212.137,83

Néo se aplica

Nome da Instituicao Financeira:
Nome do Fundo:

Valor Atual da Cota:
Patrimdnio Liquido do Fundo:
% do Pat. Liq. do Fundo:
Agéncia de Risco:

CEF

Caixa Alianga Titulos Publicos
2,46077600

405.134.883,40

0,05%

Nao se aplica

CNPJ da Instituicao Financeira: 00.360.305/0001-04
CNPJ do Fundo: 14.386.926/0001-71
Quantidade de Cotas: 1.427.179,89538800
indice de Referéncia: IDkA
Valor Total Atual: 1.654.846,49
Nivel de Risco: N&o se aplica

Nome da Instituicdo Financeira:
Nome do Fundo:

Valor Atual da Cota:
Patrimonio Liquido do Fundo:
% do Pat. Liq. do Fundo:
Agéncia de Risco:

CEF

Caixa Brasil Titulos Publicos IDkA 2 IPCA
1,15952200

338.639.961,54

0,49%

Néo se aplica

LELLERDE]

Segmento:

Tipo de Ativo:

FI Renda Fixa "Crédito Privado” ? Art. 7°, VII, "b"

Segmento: Renda Fixa

Tipo de Ativo:

FI 100 % Titulos TN - Art. 7°, |, "b"

CNPJ da Instituigdo Financeira:
CNPJ do Fundo:

Quantidade de Cotas:

indice de Referéncia:

Valor Total Atual:

Nivel de Risco:

00.360.305/0001-04
12.321.787/0001-72
200.000,00000000
Néo se aplica
313.221,60

Médio Alto

Nome da Institui¢do Financeira:
Nome do Fundo:

Valor Atual da Cota:
Patriménio Liquido do Fundo:
% do Pat. Lig. do Fundo:
Agéncia de Risco:

CEF

Caixa Brasil IPCA VI Crédito Privado
1,56610800

79.312.447,72

0,39%

Outros

CNPJ da Instituigdo Financeira: 00.360.305/0001-04
CNP) do Fundo: 11.060.913/0001-10
Quantidade de Cotas: 66.035,69458200
indice de Referéncia: IMA
Valor Total Atual: 102.042,25
Nivel de Risco: Nao se aplica

Nome da Institui¢do Financeira:
Nome do Fundo:

Valor Atual da Cota:
Patriménio Liquido do Fundo:
% do Pat. Lig. do Fundo:
Agéncia de Risco:

CEF

Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5
1,54525900

1.688.261.991,02

0,01%

N&o se aplica

Segmento:

Renda Fixa

Tipo de Ativo:

FI Renda Fixa "Crédito Privado” ? Art. 7°, VII, "b"

Segmento: Renda Fixa

Tipo de Ativo:

FI 100 % Titulos TN - Art. 7°, I, "b"

CNPJ da Instituigao Financeira:
CNPJ do Fundo:

Quantidade de Cotas:

indice de Referéncia:

Valor Total Atual:

Nivel de Risco:

00.360.305/0001-04
12.321.820/0001-64
200.000,00000000
N&o se aplica
308.701,40

Médio Alto

Nome da Instituicao Financeira:
Nome do Fundo:

Valor Atual da Cota:
Patrimdnio Liquido do Fundo:
% do Pat. Liq. do Fundo:
Agéncia de Risco:

CEF

Caixa Brasil IPCA VIII Crédito Privado
1,54350700

77.738.410,83

0,40%

Outros

CNPJ da Instituicdo Financeira: 00.360.305/0001-04
CNPJ do Fundo: 10.577.503/0001-88
Quantidade de Cotas: 21.901,88106100
indice de Referéncia: IMA
Valor Total Atual: 24.542,24
Nivel de Risco: N&o se aplica

Nome da Institui¢do Financeira:
Nome do Fundo:

Valor Atual da Cota:
Patrimonio Liquido do Fundo:
% do Pat. Liq. do Fundo:
Agéncia de Risco:

CEF

Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5+
1,12055400

454.261.131,06

0,01%

N&o se aplica

LELLERDE]

FI Renda Fixa "Crédito Privado” ? Art. 7°, VII, "b"

- Art. 8°,VI

Segmento:

Tipo de Ativo:

Segmento: Renda Variavel

CNPJ da Instituigdo Financeira:
CNP)J do Fundo:

Quantidade de Cotas:

indice de Referéncia:

Valor Total Atual:

Nivel de Risco:

00.360.305/0001-04
13.058.879/0001-74
550.000,00000000
N&o se aplica
783.794,55

Médio Alto

Nome da Institui¢do Financeira:
Nome do Fundo:

Valor Atual da Cota:
Patrimoénio Liquido do Fundo:
% do Pat. Lig. do Fundo:
Agéncia de Risco:

CEF

Caixa Brasil IPCA XV Crédito Privado
1,42508100

74.468.452,22

1,05%

Outros

CNP) da Instituicdo Financeira: 36.113.876/0001-91
CNPJ do Fundo: 15.570.431/0001-60
Quantidade de Cotas: 3.665,00000000
indice de Referéncia: N3o se aplica
Valor Total Atual: 362.651,75

Nome da Instituigdo Financeira: Oliveira Trust

Nome do Fundo: Banrisul FIl Novas Fronteiras
Valor Atual da Cota: 98,95000000
Patrimonio Liquido do Fundo: 66.843.650,23
% do Pat. Lig. do Fundo: 0,54%

Segmento:

Renda Fixa

Tipo de Ativo:

da Fixa - Art. 7°, IV

Segmento: Renda Variavel

CNP) da Institui¢do Financeira: 14.717.397/0001-41
CNPJ do Fundo: 17.498.992/0001-21
Quantidade de Cotas: 199.537,70705000
indice de Referéncia: IBOVESPA
Valor Total Atual: 165.028,56

Nome da Institui¢do Financeira: BRS

Nome do Fundo: BRS FIA Plus Ibovespa
Valor Atual da Cota: 0,82705451
Patrimonio Liquido do Fundo: 24.140.835,20
% do Pat. Liq. do Fundo: 0,68%

CNPJ da Instituicdo Financeira: 00.360.305/0001-04 Nome da Instituicao Financeira: CEF
CNPJ do Fundo: 03.737.206/0001-97 Nome do Fundo: Caixa Brasil Referenciado
Quantidade de Cotas: 78.445,17303500 Valor Atual da Cota: 2,15019700
indice de Referéncia: CDI Patrimdnio Liquido do Fundo: 2.573.343.782,71
Valor Total Atual: 168.672,58 % do Pat. Liq. do Fundo: 0,01%
Nivel de Risco: N&o se aplica Agéncia de Risco: N&o se aplica
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Segmento:

DEMONSTRATIVO DAS APLICAGCOES E INVESTIMENTOS DOS RECURSOS - CADPREV

Renda Variavel Tipo de Ativo: Fl em Agdes - Art. 8°, IlI

CNPJ da Instituigdo Financeira:
CNPJ do Fundo:

Quantidade de Cotas:

indice de Referéncia:

Valor Total Atual:

00.360.305/0001-04 Nome da Institui¢do Financeira: CEF

05.900.798/0001-41 Nome do Fundo: Caixa FIA Dividendos
8.223,19247100 Valor Atual da Cota: 3,10061000

Nao se aplica Patriménio Liquido do Fundo: 67.272.363,49
25.496,91 % do Pat. Lig. do Fundo: 0,04%

Segmento:

LEGGENEGEVE Tipo de Ativo: Fl em Agdes - Art. 8°, IlI

CNPJ da Instituigdo Financeira:
CNPJ do Fundo:

Quantidade de Cotas:

indice de Referéncia:

Valor Total Atual:

10.917.835/0001-64 Nome da Institui¢do Financeira: Vinci

15.154.441/0001-15 Nome do Fundo: Caixa FIC FIA Valor Dividendos RPPS
267.788,66547000 Valor Atual da Cota: 1,00953100

N&o se aplica Patrimdnio Liquido do Fundo: 309.122.675,41

270.340,96 % do Pat. Lig. do Fundo: 0,09%

Segmento:

Renda Variavel Tipo de Ativo: Fl em Ag¢Ges - Art. 8°, IlI

CNPJ da Instituigdo Financeira:
CNPJ do Fundo:

Quantidade de Cotas:

indice de Referéncia:

Valor Total Atual:

10.917.835/0001-64 Nome da Institui¢do Financeira: Vinci

14.507.699/0001-95 Nome do Fundo: Caixa FIC FIA Valor Small Caps RPPS
165.591,97475100 Valor Atual da Cota: 1,25341300

Nao se aplica Patriménio Liquido do Fundo: 199.190.851,20

207.555,13 % do Pat. Lig. do Fundo: 0,10%

Segmento:

Renda Variavel Tipo de Ativo: Fl de indices Referenciados em Acdes - Art. 82, Il

CNP) do Fundo

CNPJ da Instituicdo Financeira:

Quantidade de Cotas:
indice de Referéncia:

: 10.406.511/0001-61 Nome do Fundo: Ishares Fundo de indice Ibovespa
12.100,00000000 Valor Atual da Cota: 50,11000000
IBOVESPA Patrimonio Liquido do Fundo: 1.360.873.326,16
606.331,00 % do Pat. Lig. do Fundo: 0,04%

Valor Total Atual:

10.979.208/0001-58 Nome da Instituigdo Financeira: BlackRock

Segmento: Disponibilidades Financeiras

‘ Saldo 814,42 ‘
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ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA EM RELACAO A RESOLUGAO 3.922 E A POLITICA DE INVESTIMENTO 2014

SEGMENTO DE RENDA FIXA

‘ Artigo | Tipo de Ativo | Condigdes de Enquadramento | Limite | Lim. PI | Total (R$) | % da Carteira | Status ‘
7° Segmento Renda Fixa 100%  100% 26.878.157,39 94,3% Enquadrado
7°1, a Titulos do Tesouro Nacional Negociacdo via plataforma eletrénica 100% 30% - 0,0% Enquadrado
7°,1,b Fundos de Investimento 100% TTN (IMA e IDKA) Condominio aberto e bechmark IMA ou IDKA 100% 100% 11.212.268,11 39,3% Enquadrado
7°, 1 Operagdes Compromissadas Exclusivamente com lastro em TTN 15% 0% - 0,0% Enquadrado
70,11 [iews de Investimento Renda Fixa ou Referenciados (IMA € genchmark IMA ou IDKA e baixa risco de crédito 80%  50% 6.938.95996  24,3% Enquadrado
7°, IV Fundos de Investimento Renda Fixa ou Referenciados Benchmark de Renda Fixa e baixa risco de crédito 30% 30% 6.646.455,21 23,3% Enquadrado
7°,V Depésito em Poupanga Instituicdo de baixa risco de crédito 20% 0% - 0,0% Enquadrado
° FIDCs Abertos, Fechados, Fundos Renda Fixa ou Enquadrado
77, Vievi Referenciados (Crédito Privado) 15% 15% 2.080.474,11 7.3% q
7°,VI FIDCs Abertos Condominio aberto e baixo risco de crédito 15% 15% 674.756,56 2,4% Enquadrado
7°, Vil ;;‘Ill;)/gts’ ¢I,-')echados e Fundos Renda Fixa ou Referenciados (Crédito 50 59 1.405.717,55 4,9% Enquadrado
7°,Vll,a  FIDCs Fechados Condominio fechado e baixo risco de crédito 5% 5% - 0,0% Enquadrado
7°,VIl, b Fundos Renda Fixa ou Referenciados "Crédito privado" no nome e baixo risco de crédito 5% 5% 1.405.717,55 4,9% Enquadrado
SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL
Artigo I Tipo de Ativo | Condigdes de Enquadramento | Limite | Lim. PI | Total (R$) | % da Carteira | Status
8° Segmento Renda Variavel 30% 30% 1.637.404,31 5,7% Enquadrado
8°, 1 Fundos de Investimento Referenciados em Ac¢bes Benchmark Ibovespa, IBrX ou IBrX-50, exclusivamente 30% 10% 165.028,56 0,6% Enquadrado
8°, 1l Fundos de indices Referenciados em Acées Benchmark Ibovespa, IBrX ou IBrX-50, exclusivamente 20% 7% 606.331,00 2,1% Enquadrado
8,11l Fundos de Investimento em A¢des Condominio aberto 15% 9% 503.393,00 1,8% Enquadrado
8°,IV Fundos de Investimento Multimercado Condominio aberto e sem alavancagem 5% 5% - 0,0% Enquadrado
8°,V Fundos de Investimento em Participa¢des Condominio fechado 5% 5% - 0,0% Enquadrado
8°, VI Fundos de Investimento Imobilidrio Cotas negociadas em bolsa de valores 5% 5% 362.651,75 1,3% Enquadrado
9° Iméveis Vinculados ao RPPS Iméveis vinculados por lei ao RPPS 100% 100% - 0,0% Enquadrado
20° Conta Corrente Informar os saldos em Contas Correntes 100%  100% 814,42 0,0% Enquadrado
| TOTAL DE CARTEIRA 28.516.376,12 100% |

COMENTARIOS SOBRE O ENQUADRAMENTO

A carteira encontra-se enquadrada de acordo com a Resolugdo 3.922 do CMN e a Politica de Investimento vigente.
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SM' onsuroma RELATORIOS DE CONSOLIDACAO DA CARTEIRA

O Relatdrio de Consolida¢éo das Carteiras de
Fundos tem como principal objetivo demons-
trar de forma clara e transparente como é a
composicdo de cada fundo de investimento
e, posteriormente, da carteira do RPPS como

um todo.



FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - FIDC

Caixa FIDC BMG Consignado RPPS

CONSOLIDAGAO DAS CARTEIRAS DE FUNDOS

FUNDOS DE RENDA FIXA

Banrisul FIC Mix

Titulos Publicos 1.093.793,95 0,1%

LFT 1.093.793,95

LTN -

NTN - B -

NTN - C -

NTN - F -

Operagdes Compromissadas -
Titulos Privados 1.297.671.397,91 84,1%

CDB -

Direitos Creditérios 1.297.671.397,91

Debéntures -

Nota Promissoéria e LF -
Cotas de Fundos 246.069.117,35 15,9%
Acbes - 0,0%
Derivativos - 0,0%
Qutros - 0,0%
Caixa 500,00 0,0%
Contas a pagar ou receber (1.747.604,45) -0,1%
Patrimdnio do Fundo 1.543.087.204,76 100%

FUNDOS DE RENDA FIXA

Banrisul Global Renda Fixa

(FI do Banrisul FIC Mix)

Titulos Publicos 89.211.816,19 72,3%

LFT 74.161.597,18

LTN -

NTN - B -

NTN - C -

NTN - F -

Opera¢des Compromissadas 15.050.219,01
Titulos Privados 31.350.998,23 25,4%

CDB/RDB 2.897.672,84

DPGE 10.137.169,31

Debéntures 4.108.874,47

Nota Promisséria e LF 14.207.281,61
Cotas de Fundos 2.874.065,90 2,3%
Acbes - 0,0%
Derivativos - 0,0%
Outros - 0,0%
Caixa 1.462,13 0,0%
Contas a pagar ou receber (2.787,70) 0,0%
Patrimodnio do Fundo 123.435.554,75 100%

Relatério PREVIAGUDO - MAIO - 2014

Titulos Publicos 1.794.025,29 3.2%

LFT -

LTN -

NTN - B -

NTN - C -

NTN - F -

Operagdes Compromissadas 1.794.025,29
Titulos Privados - 0,0%

CDB/RDB -

DPGE -

Debéntures -

Nota Promissoéria e LF -
Cotas de Fundos 54.121.312,96 96,9%
Acbes - 0,0%
Derivativos - 0,0%
Outros - 0,0%
Caixa 2.377,89 0,0%
Contas a pagar ou receber (66.122,10) -0,1%
Patriménio do Fundo 55.851.594,04 100%

Banrisul Foco IRF-M

Titulos Publicos 45.477.959,81 100,0%

LFT -

LTN 28.060.985,56

NTN - B -

NTN - C -

NTN - F 13.571.759,63

Operagdes Compromissadas 3.845.214,62
Titulos Privados - 0,0%

CDB/RDB -

DPGE -

Debéntures -

Nota Promisséria e LF -
Cotas de Fundos - 0,0%
Acbes - 0,0%
Derivativos - 0,0%
Outros - 0,0%
Caixa 4.979,44 0,0%
Contas a pagar ou receber (21.029,43) 0,0%
Patriménio do Fundo 45.461.909,82 100%




FUNDOS DE RENDA FIXA

Banrisul Foco IRF-M 1

CONSOLIDAGAO DAS CARTEIRAS DE FUNDOS

Banrisul Patrimonial

Titulos Publicos 408.392.308,51 100,0%

LFT -

LTN 368.205.679,48

NTN - B -

NTN - C -

NTN - F 9.308.575,95

Operagdes Compromissadas 30.878.053,08
Titulos Privados - 0,0%

CDB/RDB -

DPGE -

Debéntures -

Nota Promissoéria e LF -
Cotas de Fundos - 0,0%
Acbes - 0,0%
Derivativos - 0,0%
Qutros - 0,0%
Caixa 5.581,57 0,0%
Contas a pagar ou receber (111.269,27) 0,0%
Patrimdnio do Fundo 408.286.620,81 100%

Banrisul Previdéncia Municipal

Titulos Publicos 134.090.176,58 60,7%

LFT -

LTN 56.800.473,53

NTN - B 36.892.114,37

NTN - C -

NTN - F 23.590.082,10

Opera¢des Compromissadas 16.807.506,58
Titulos Privados 86.702.178,87 39,3%

cbB 6.701.502,09

DPGE 47.665.755,63

Debéntures 15.636.649,93

Nota Promisséria e LF 16.698.271,22
Cotas de Fundos - 0,0%
Acbes - 0,0%
Derivativos - 0,0%
Outros - 0,0%
Caixa 1.396,91 0,0%
Contas a pagar ou receber (38.211,05) 0,0%
Patrimodnio do Fundo 220.755.541,31 100%

Relatério PREVIAGUDO - MAIO - 2014

Titulos Publicos 300.399.566,56 100,0%

LFT 51.979.578,58

LTN 86.403.155,77

NTN - B 107.584.396,81

NTN - C -

NTN - F 31.630.557,61

Operagdes Compromissadas 22.801.877,79
Titulos Privados - 0,0%

CDB -

DPGE -

Debéntures -

Nota Promissoéria e LF -
Cotas de Fundos - 0,0%
Acbes - 0,0%
Derivativos - 0,0%
Outros - 0,0%
Caixa 3.218,67 0,0%
Contas a pagar ou receber (51.810,34) 0,0%
Patriménio do Fundo 300.350.974,89 100%

Banrisul Previdéncia Municipal Il

Titulos Publicos 156.719.418,01 66,5%

LFT -

LTN 54.116.674,60

NTN - B 47.967.229,82

NTN - C -

NTN - F 30.082.471,18

Operagdes Compromissadas 24.553.042,41
Titulos Privados 79.157.463,33 33,6%

CRI -

DPGE 44.377.217,32

Debéntures 18.081.973,09

Nota Promisséria e LF 16.698.272,92
Cotas de Fundos - 0,0%
Acbes - 0,0%
Derivativos - 0,0%
Outros - 0,0%
Caixa 1.444,58 0,0%
Contas a pagar ou receber (40.965,04) 0,0%
Patriménio do Fundo 235.837.360,88 100%




FUNDOS DE RENDA FIXA

BB Prev. Titulos Publicos IMA Geral ex-C

CONSOLIDAGAO DAS CARTEIRAS DE FUNDOS

BB Previdenciario IPCA Il Titulos Publicos

Titulos Publicos 405.541.175,72 100,0%

LFT 66.728.483,22

LTN 119.771.286,05

NTN - B 151.113.080,41

NTN - C -

NTN - F 40.852.126,93

Operagdes Compromissadas 27.076.199,11
Titulos Privados - 0,0%

CDB -

DPGE -

Debéntures -

Nota Promissoéria -
Cotas de Fundos - 0,0%
Acbes - 0,0%
Derivativos - 0,0%
Qutros - 0,0%
Caixa 3.103,58 0,0%
Contas a pagar ou receber (5.864,72) 0,0%
Patrimdnio do Fundo 405.538.414,58 100%

BB Previdenciario Renda Fixa IMA-B

Titulos Publicos 1.249.847.234,23 88,4%

LFT 472.798,73

LTN -

NTN - B 1.240.164.036,36

NTN - C -

NTN - F -

Opera¢des Compromissadas 9.210.399,14
Titulos Privados 163.548.239,20 11,6%

CDB -

DPGE -

Debéntures 127.590.516,89

Nota Promisséria e LF 35.957.722,31
Cotas de Fundos - 0,0%
Acbes - 0,0%
Derivativos - 0,0%
Outros - 0,0%
Caixa 2.673,47 0,0%
Contas a pagar ou receber (31.506,01) 0,0%
Patrimodnio do Fundo 1.413.366.640,89 100%

Relatério PREVIAGUDO - MAIO - 2014

Titulos Publicos 830.366.235,10 100,0%

LFT -

LTN -

NTN - B 829.734.994,58

NTN - C -

NTN - F -

Operagdes Compromissadas 631.240,52
Titulos Privados - 0,0%

CDB -

DPGE -

Debéntures -

Nota Promissoéria -
Cotas de Fundos - 0,0%
Acbes - 0,0%
Derivativos - 0,0%
Outros - 0,0%
Caixa 6.955,67 0,0%
Contas a pagar ou receber (13.088,04) 0,0%
Patriménio do Fundo 830.360.102,73 100%

BB Previdenciario Titulos Publicos IMA-B

Titulos Publicos 6.321.471.653,57 100,0%

LFT 1.307.871,82

LTN -

NTN - B 6.218.330.322,96

NTN - C -

NTN - F -

Operagdes Compromissadas 101.833.458,79
Titulos Privados - 0,0%

CDB -

DPGE -

Debéntures -

Nota Promisséria -
Cotas de Fundos - 0,0%
Acbes - 0,0%
Derivativos - 0,0%
Outros - 0,0%
Caixa 535,12 0,0%
Contas a pagar ou receber (115.938,58) 0,0%
Patriménio do Fundo 6.321.356.250,11 100%




FUNDOS DE RENDA FIXA

BB Previdenciario Titulos Publicos IMA-B 5+

CONSOLIDAGAO DAS CARTEIRAS DE FUNDOS

BB Previdenciario Titulos Publicos IRF-M

Titulos Publicos 1.020.658.296,52 100,0%

LFT -

LTN -

NTN - B 950.986.663,65

NTN - C -

NTN - F -

Operagdes Compromissadas 69.671.632,87
Titulos Privados - 0,0%

CDB -

DPGE -

Debéntures -

Nota Promissoéria -
Cotas de Fundos - 0,0%
Acbes - 0,0%
Derivativos - 0,0%
Qutros - 0,0%
Caixa 1.984,80 0,0%
Contas a pagar ou receber (16.394,20) 0,0%
Patrimdnio do Fundo 1.020.643.887,12 100%

Caixa Alianca Titulos Publicos

Titulos Publicos 405.259.047,84 100,0%

LFT 112.558.136,32

LTN 147.113.308,12

NTN - B -

NTN - C -

NTN - F -

Opera¢des Compromissadas 145.587.603,40
Titulos Privados - 0,0%

CDB -

DPGE -

Debéntures -

Nota Promisséria -
Cotas de Fundos - 0,0%
Acbes - 0,0%
Derivativos - 0,0%
Outros - 0,0%
Caixa 1.925,87 0,0%
Contas a pagar ou receber (126.090,31) 0,0%
Patrimodnio do Fundo 405.134.883,40 100%

Relatério PREVIAGUDO - MAIO - 2014

Titulos Publicos 2.112.480.218,92 100,0%

LFT 50.403.076,54

LTN 995.069.968,79

NTN - B -

NTN - C -

NTN - F 472.318.371,34

Operagdes Compromissadas 594.688.802,25
Titulos Privados - 0,0%

CDB -

DPGE -

Debéntures -

Nota Promissoéria -
Cotas de Fundos - 0,0%
Acbes - 0,0%
Derivativos 550.141,85 0,0%
Outros - 0,0%
Caixa 1.989,20 0,0%
Contas a pagar ou receber (40.008,31) 0,0%
Patriménio do Fundo 2.112.992.341,66 100%

Caixa Brasil IPCA VI Crédito Privado

Titulos Publicos 2.992.449,43 3,8%

LFT 1.222.714,86

LTN -

NTN - B -

NTN - C -

NTN - F -

Operagdes Compromissadas 1.769.734,57
Titulos Privados 76.323.182,62 96,2%

CbB -

DPGE 64.391.015,79

Debéntures -

Nota Promisséria 11.932.166,83
Cotas de Fundos - 0,0%
Acbes - 0,0%
Derivativos - 0,0%
Outros - 0,0%
Caixa 984,52 0,0%
Contas a pagar ou receber (4.168,85) 0,0%
Patriménio do Fundo 79.312.447,72 100%




FUNDOS DE RENDA FIXA

Caixa Brasil IPCA VIII Crédito Privado

CONSOLIDAGAO DAS CARTEIRAS DE FUNDOS

Caixa Brasil IPCA XV Crédito Privado

Titulos Publicos 2.589.073,82 3,3%

LFT 1.290.186,07

LTN -

NTN - B -

NTN - C -

NTN - F -

Operagdes Compromissadas 1.298.887,75
Titulos Privados 75.151.165,29 96,7%

CDB -

DPGE 63.342.962,45

Debéntures -

Nota Promisséria e LF 11.808.202,84
Cotas de Fundos - 0,0%
Acbes - 0,0%
Derivativos - 0,0%
Qutros - 0,0%
Caixa 2.218,32 0,0%
Contas a pagar ou receber (4.046,60) 0,0%
Patrimdnio do Fundo 77.738.410,83 100%

Caixa Brasil Referenciado

Titulos Publicos 1.633.752.023,23 63,5%

LFT 570.170.819,89

LTN -

NTN - B -

NTN - C -

NTN - F -

Opera¢des Compromissadas 1.063.581.203,34
Titulos Privados 939.704.699,02 36,5%

cbB 175.744.693,68

DPGE 97.032.178,70

Debéntures -

Nota Promisséria e LF 666.927.826,64
Cotas de Fundos - 0,0%
Acbes - 0,0%
Derivativos - 0,0%
Outros - 0,0%
Caixa 7.136,66 0,0%
Contas a pagar ou receber (120.076,20) 0,0%
Patrimodnio do Fundo 2.573.343.782,71 100%

Relatério PREVIAGUDO - MAIO - 2014

Titulos Publicos 3.052.962,31 4,1%

LFT 1.290.186,07

LTN -

NTN - B -

NTN - C -

NTN - F -

Operagdes Compromissadas 1.762.776,24
Titulos Privados 71.417.645,58 95,9%

CDB -

DPGE 68.642.009,95

Debéntures -

Nota Promisséria e LF 2.775.635,63
Cotas de Fundos - 0,0%
Acbes - 0,0%
Derivativos - 0,0%
Outros - 0,0%
Caixa 1.688,79 0,0%
Contas a pagar ou receber (3.844,46) 0,0%
Patriménio do Fundo 74.468.452,22 100%

Caixa Brasil Titulos Publicos 20181

Titulos Publicos 1.046.591.515,73 100,0%

LFT -

LTN -

NTN - B 1.045.919.151,68

NTN - C -

NTN - F -

Operagdes Compromissadas 672.364,05
Titulos Privados - 0,0%

CDB -

DPGE -

Debéntures -

Nota Promisséria e LF -
Cotas de Fundos - 0,0%
Acbes - 0,0%
Derivativos - 0,0%
Outros - 0,0%
Caixa 674.960,56 0,1%
Contas a pagar ou receber (716.024,82) -0,1%
Patriménio do Fundo 1.046.550.451,47 100%




FUNDOS DE RENDA FIXA

Caixa Brasil Titulos Publicos IDkA 2 IPCA

CONSOLIDAGAO DAS CARTEIRAS DE FUNDOS

Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5

Titulos Publicos 338.651.074,47 100,0%

LFT -

LTN -

NTN - B 321.715.023,13

NTN - C -

NTN - F -

Operagdes Compromissadas 16.936.051,34
Titulos Privados - 0,0%

CDB -

CCB -

Debéntures -

Nota Promissoéria -
Cotas de Fundos - 0,0%
Acbes - 0,0%
Derivativos - 0,0%
Qutros - 0,0%
Caixa 16.937.815,19 5,0%
Contas a pagar ou receber (16.948.928,12) -5,0%
Patrimdnio do Fundo 338.639.961,54 100%

FUNDOS DE RENDA FIXA
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5+

Titulos Publicos 454.277.295,30 100,0%

LFT -

LTN -

NTN - B 449.192.248,24

NTN - C -

NTN - F -

Opera¢des Compromissadas 5.085.047,06
Titulos Privados - 0,0%

CDB -

DPGE -

Debéntures -

Nota Promisséria -
Cotas de Fundos - 0,0%
Acbes - 0,0%
Derivativos - 0,0%
Outros - 0,0%
Caixa 969,13 0,0%
Contas a pagar ou receber (17.133,37) 0,0%
Patrimodnio do Fundo 454.261.131,06 100%

Relatério PREVIAGUDO - MAIO - 2014

Titulos Publicos 1.688.329.270,60 100,0%

LFT -

LTN -

NTN - B 1.584.021.155,38

NTN - C -

NTN - F -

Operagdes Compromissadas 104.308.115,22
Titulos Privados - 0,0%

CDB -

DPGE -

Debéntures -

Nota Promissoéria -
Cotas de Fundos - 0,0%
Acbes - 0,0%
Derivativos - 0,0%
Outros - 0,0%
Caixa 3.105,09 0,0%
Contas a pagar ou receber (70.384,67) 0,0%
Patriménio do Fundo 1.688.261.991,02 100%

FUNDOS IMOBILIARIOS E PARTICIPACGES
Banrisul FIl Novas Fronteiras

Titulos Publicos 39.937.922,89 59,7%

LFT 39.937.922,89

LTN -

NTN - B -

NTN - C -

NTN - F -

Operagdes Compromissadas -
Titulos Privados - 0,0%

CDB -

DPGE -

Debéntures -

Nota Promisséria e LF -
Cotas de Fundos 5.965.612,43 8,9%
Acbes - 0,0%
Derivativos - 0,0%
Outros 25.332.533,77 37,9%
Caixa 15.619,05 0,0%
Contas a pagar ou receber (4.408.037,91) -6,6%
Patriménio do Fundo 66.843.650,23 100%




FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

BRS FIA Plus Ibovespa

CONSOLIDAGAO DAS CARTEIRAS DE FUNDOS

Caixa FIA Dividendos

Titulos Publicos - 0,0%

LFT -

LTN -

NTN - B -

NTN - C -

NTN - F -

Operagdes Compromissadas -
Titulos Privados - 0,0%

CDB -

CCB -

Debéntures -

Nota Promissoéria -
Cotas de Fundos 2.135.352,53 3,2%
Acbes 64.654.859,60 96,1%
Derivativos - 0,0%
Outros - 0,0%
Caixa - 0,0%
Contas a pagar ou receber 482.151,36 0,7%
Patriménio do Fundo 67.272.363,49 100%

Caixa FIA Vinci Valor Dividendos

(Fl do Caixa FIC FIA Valor Dividendos RPPS)

Titulos Publicos - 0,0%

LFT -

LTN -

NTN - B -

NTN - C -

NTN - F -

Operagdes Compromissadas -
Titulos Privados - 0,0%

CDB -

CCB -

Debéntures -

Nota Promissoéria -
Cotas de Fundos - 0,0%
Acoes 21.662.319,05 89,7%
Derivativos 86.720,00 0,4%
Qutros - 0,0%
Caixa 800.275,24 3,3%
Contas a pagar ou receber 1.591.520,91 6,6%
Patrimdnio do Fundo 24.140.835,20 100%

Caixa FIC FIA Valor Dividendos RPPS

Titulos Publicos 41.749,96 0,0%

LFT -

LTN -

NTN - B -

NTN - C -

NTN - F -

Operagdes Compromissadas 41.749,96
Titulos Privados - 0,0%

CDB -

CCB -

Debéntures -

Nota Promisséria -
Cotas de Fundos 310.882.454,18 100,6%
Acbes - 0,0%
Derivativos - 0,0%
Outros - 0,0%
Caixa 22.027,94 0,0%
Contas a pagar ou receber (1.823.556,67) -0,6%
Patrimodnio do Fundo 309.122.675,41 100%

Relatério PREVIAGUDO - MAIO - 2014

Titulos Publicos 74.059.796,70 20,6%

LFT -

LTN -

NTN - B -

NTN - C -

NTN - F -

Operagdes Compromissadas 74.059.796,70
Titulos Privados 2.768.478,77 0,8%

CbB -

CCB -

Debéntures 2.768.478,77

Nota Promisséria -
Cotas de Fundos - 0,0%
Acbes 282.980.068,81 78,6%
Derivativos - 0,0%
Outros - 0,0%
Caixa 23.538,92 0,0%
Contas a pagar ou receber 179.816,66 0,0%
Patriménio do Fundo 360.011.699,86 100%




CONSOLIDAGAO DAS CARTEIRAS DE FUNDOS

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

Caixa FIC FIA Valor Small Caps RPPS Caixa FIA Vinci Valor (FI do Caixa FIC FIA Valor Small Caps RPPS)
Titulos Publicos 97.416,58 0,0% Titulos Publicos 110.704.667,61 24,2%
LFT - LFT -
LTN - LTN -
NTN - B - NTN - B -
NTN - C - NTN - C -
NTN - F - NTN - F -
Operagdes Compromissadas 97.416,58 Operagdes Compromissadas 110.704.667,61
Titulos Privados - 0,0% Titulos Privados - 0,0%
CDB - CDB -
CCB - CCB -
Debéntures - Debéntures -
Nota Promissoéria - Nota Promissoéria -
Cotas de Fundos 207.968.566,38 104,4% Cotas de Fundos - 0,0%
Acoes - 0,0% Acbes 341.762.012,84 74,9%
Derivativos - 0,0% Derivativos - 0,0%
Outros - 0,0% Outros 4.642,56 0,0%
Caixa 21.999,87 0,0% Caixa 24.848,31 0,0%
Contas a pagar ou receber (8.897.131,63) -4,5% Contas a pagar ou receber 4.066.992,32 0,9%
Patrimdnio do Fundo 199.190.851,20 100% Patriménio do Fundo 456.563.163,64 100%

Ishares Fundo de indice Ibovespa

Titulos Publicos 17.491.999,99 1,3%

LFT -

LTN -

NTN - B -

NTN - C -

NTN - F -

Operagdes Compromissadas 17.491.999,99
Titulos Privados - 0,0%

CDB -

CCB -

Debéntures -

Nota Promisséria -
Cotas de Fundos - 0,0%
AcBes 1.339.038.330,97 98,4%
Derivativos (402.475,00) 0,0%
Outros - 0,0%
Caixa 5.167,49 0,0%
Contas a pagar ou receber 4.740.302,71 0,3%
Patrimodnio do Fundo 1.360.873.326,16 100%
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CONSOLIDAGAO DOS ATIVOS

ATIVOS Titulos Publicos Titulos Privados Cotas de Fundos m TOTAL

Caixa FIDC BMG Consignado RPPS 478,29 567.441,87 107.600,37 0,2 (764,19) 674.756,56
Banrisul FIC Mix 632,76 212,61 19,49 - 0,05 (1,04) 863,87
Banrisul Foco IRF-M 2.002.831,61 - - - 219,29 (926,13) 2.002.124,77
Banrisul Foco IRF-M 1 4.541.470,80 - - - 62,07 (1.237,35) 4.540.295,51
Banrisul Patrimonial 161.411,00 - - - 1,73 (27,84) 161.384,89
Banrisul Previdéncia Municipal 1.298.994,71 839.924,85 - - 13,53 (370,17) 2.138.562,92
Banrisul Previdéncia Municipal Il 2.128.696,24 1.075.183,90 - - 19,62 (556,42) 3.203.343,34
BB Prev. Titulos Publicos IMA Geral ex-C 1.295.919,50 - - - 9,92 (18,74) 1.295.910,68
BB Previdenciario IPCA Ill Titulos Publicos 3.133.557,06 - - - 26,25 (49,39) 3.133.533,92
BB Previdenciario Renda Fixa IMA-B 1.412.282,63 184.803,65 - - 3,02 (35,60) 1.597.053,70
BB Previdenciario Titulos Publicos IMA-B 414.867,64 - - - 0,04 (7,61) 414.860,07
BB Previdenciario Titulos Publicos IMA-B 5+ 945.438,05 - - - 1,84 (15,19) 945.424,70
BB Previdenciario Titulos Publicos IRF-M 70.819,34 - - - 0,07 17,10 70.836,51
Caixa Alianga Titulos Publicos 212.202,86 - - - 1,01 (66,02) 212.137,84
Caixa Brasil IPCA VI Crédito Privado 11.817,81 301.416,36 - - 3,89 (16,46) 313.221,60
Caixa Brasil IPCA VIII Crédito Privado 10.281,28 298.427,38 - - 8,81 (16,07) 308.701,40
Caixa Brasil IPCA XV Crédito Privado 32.133,01 751.684,23 - - 17,77 (40,46) 783.794,55
Caixa Brasil Referenciado 107.086,03 61.593,95 - - 0,47 (7,87) 168.672,58
Caixa Brasil Titulos Publicos 2018 | 3.131.369,86 - - - 2.019,46 (2.142,32) 3.131.247,00
Caixa Brasil Titulos Publicos IDKA 2 IPCA 1.654.900,80 - - - 82.770,75 (82.825,06) 1.654.846,49
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5 102.046,32 - - - 0,19 (4,25) 102.042,25
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5+ 24.543,11 - - - 0,05 (0,93) 24.542,24
Banrisul FIl Novas Fronteiras 216.678,14 - 32.365,67 - 84,74 113.523,20 362.651,75
BRS FIA Plus Ibovespa - - - 148.085,24 5.470,74 11.472,58 165.028,56
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CONSOLIDACAO DOS ATIVOS

ATIVOS Titulos Publicos

Titulos Privados

Cotas de Fundos | Acbes | caa___| __outos | ___TOTAL

Caixa FIA Dividendos - 809,32 24.504,85 - 182,74 25.496,91
Caixa FIC FIA Valor Dividendos RPPS 55.966,29 2.090,75 - 213.705,86 37,04 (1.458,98) 270.340,96
Caixa FIC FIA Valor Small Caps RPPS 52.645,96 - - 162.212,64 34,72 (7.338,19) 207.555,13
Ishares Fundo de indice Ibovespa 7.793,48 - - 596.602,52 2,30 1.932,70 606.331,00
Caixa (Disponibilidade) - - - - 814,42 - 814,42
TOTAL (em Reais) 23.026.864,57 4.082.779,56 140.794,85 1.145.111,11 91.624,00 29.202,03 28.516.376,12

Distribuicdo da Carteira Consolidada

Outros 0,1%—
Caixa 0,3%—|
1

Agbes 4,0%
Cotas de Fundos 0,5% — \

Titulos Privados 14,3% —
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— Titulos Pdblicos 80,7%

Distribuicao da Carteira Consolidada (Titulos Publicos) ]

LTN 25,1% —

/LFT 2,0%
~—— Comp. (TP) 5,6%

~—NTN-F 5,3%
—— NTN-C 0,0%

NTN-B 42,8% —




SM' € INVESTIMENTOS TEXTO DE ECONOMIA MENSAL

Os Comentdrios do Més, elaborados pela
equipe de Economia da SMI Consultoria de
Investimentos, se propdem a descrever e in-
terpretar os eventos macroeconémicos bra-
sileiros e mundiais, com o objetivo de ma-
ximizar os resultados da carteira de investi-
mentos do RPPS.
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Analise Macroecondémica

No final do més de maio, tivemos a divulgacdo do resultado oficial do PIB ame-
ricano no primeiro trimestre do ano, que foi muito impactado pelo inverno
rigoroso. A queda da economia americana no primeiro trimestre foi de 1%
anualizado, pior que a prévia de -0,1%. A verdade é que, embora o numero final
tenha sido muito fraco e abaixo da expectativa inicial (crescimento de 1,1%), na
abertura dos dados, ndo foi tdo ruim assim.

O consumo - que é o principal componente do PIB americano - continuou
robusto e apresentou crescimento, a despeito do frio. O componente que
teve maior impacto negativo sobre o resultado foi, vale notar, a variacdo de
estoques, que assinalou queda expressa. Desta forma, ao final do primeiro
trimestre do ano, os estoques das empresas estavam em niveis bastante redu-
zidos e, certamente, havia a necessidade de se produzir nos meses seguintes
para poder vender aos consumidores e empresas.

Neste contexto, entendemos que o resultado do PIB do primeiro trimestre
ndo foi tdo ruim quando aparentaria a primeira vista. Além disso, a economia
americana continua em um patamar relativamente elevado de confianca, e o
mercado de trabalho se manteve robusto.

Com relacdo a politica monetaria e aos proximos passos do Tapering, ndo
alteramos nossa visao de que os estimulos serdo totalmente retirados na reu-
nido de outubro, que é também o consenso de mercado. Ainda permanece a
questdo de quando ocorrera a elevacdo dos juros por la - e, certamente, quanto
mais proximo do final do Tapering, mais relevante se torna esta data. Alguns
membros do FOMC discursaram mostrando acreditar que os juros devem ser
elevados o quanto antes e ainda neste ano, enquanto outros membros tém
uma postura mais cautelosa, e preferem que os juros sejam elevados apenas
no segundo semestre do ano que vem. Acreditamos que uma postura pon-
derada entre as duas visGes deva prevalecer, e 0s juros serdo elevados entre
junho e agosto de 2015. Nossa expectativa de crescimento do PIB americano
manteve-se em 2,2% para 2014.

Na Area do Euro, que continua em um processo de crescimento e inflacdo
baixos, o Presidente de seu Banco Central, Mario Draghi, havia feito durante
este ano uma série de discursos indicando sua tendéncia em colocar estimulos
sobre a economia. Em maio, de fato, tivemos apenas mais alguns discursos,
entretanto, no inicio de junho o BCE resolveu divulgar o inicio de plano de rela-
xamento monetario. As medidas visam, evidentemente, a melhora da atividade
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e diminui¢do do risco de deflacdo, e foram feitas por meio de um canal que até
entdo estava obstruido: o crédito.

As medidas anunciadas foram de reduc¢do das principais taxas de juros da
economia, a concessdo de empréstimos aos bancos. A principal taxa de juros
passou de 0,25% a.a. para 0,15%; e a taxa de depdsito (que os bancos rece-
bem por manter recursos no Banco Central) foi reduzida de 0% para -0,10% -
de forma que os bancos agora terdo de pagar ao BCE para manter recursos
depositados na instituicdo. Além disso, o BCE ira conceder 400 bilhdes de euros
em empreéstimos para os bancos comerciais, desde que estes recursos sejam
utilizados no efetivo aumento da carteira de crédito dos respectivos bancos.

Estas medidas agem sobre a economia, em primeiro lugar, via expectativas.
A partir do momento que os empresarios e as familias percebem que o BCE
esta disposto a evitar mais um ano de crescimento muito baixo e, principal-
mente, de evitar que haja deflacdo generalizada na Zona do Euro, tornam-se
mais otimistas e tendem a investir e gastar mais. Entretanto, as medidas de
reducgdo de juros acabam sendo um tanto quanto limitadas. Em primeiro lugar,
porque a taxa de juros a 0,25% ja estava em um patamar extremamente baixo, e
0,10 pontos percentuais de juros a menos ndo é exatamente uma grande redu-
¢do que estimule o mercado de crédito. Em segundo lugar, a taxa de depdsito
negativa (-0,10%) para o depdsito de recursos no BCE pode ndo ser suficiente
para reduzir os depdsitos dos bancos, nem suficiente para que os recursos se
destinem a empréstimos para as empresas - 0s bancos podem simplesmente
dar outro destino a seus recursos, como a compra de ouro ou de outras com-
modities.

Em contrapartida, os empréstimos para os bancos comerciais tendem a ge-
rar um efeito positivo sobre a economia. As empresas mais atingidas com a
fraqueza do crédito sdo as pequenas e médias empresas dos paises periféricos
e, na medida em que tais empresas voltem a ter acesso ao crédito, poderdo
investir, aumentar sua producdo e contribuir para a melhora do crescimento
da Zona do Euro. Concluindo, a medida de reducdo de taxas de juros, isola-
damente, possui pouca forca para alterar a trajetéria da economia da Zona do
Euro, entretanto, a medida de concessdo de empréstimos aos bancos deve ser
mais efetiva nesta tarefa. Ainda assim, esperamos que o Banco Central Euro-
peu coloque mais medidas de estimulo monetario.

A China trouxe um certo alivio para os analistas de todo o mundo. No inicio
do ano, os dados estavam trazendo indicios de que a desaceleracdo da China
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ocorreria de forma mais forte que a inicialmente estimada pelo mercado - ha-
via um grupo de analistas que ndo duvidava de um crescimento para este ano
abaixo de 7%. Entretanto, os dados mais recentes sugerem que a desaceleracao
em curso deve ser de intensidade moderada, isto é, dos 7,7% de crescimento
em 2013, o resultado de 2014 deve cair para algo proximo de 7,2% ou 7,3%. O
governo chinés continua colocando pequenas medidas de estimulo, tanto fis-
cais quanto monetarias, o que, se por um lado estimula a economia, por outro,
insere incerteza nas expectativas dos agentes.

Se a Zona do Euro combina crescimento baixo com inflacdo baixa, o Brasil
esta em uma situacdo diferente, que pode inclusive ser considerada mais peri-
gosa. A atividade estd em desaceleracdo - os indicadores de vendas no varejo,
producao industrial e geracao de vagas nao deixam qualquer duvida quanto a
isso. Apesar disso, a inflacdo se mantém em um patamar elevado, acima da
meta de infla¢do (4,5% a.a.) e muito préxima ao teto (6,5% a.a.).

Essa combinacdo de atividade fraca e inflacdo alta é geralmente dificil de ser
combatida, dado que ao tentar estimular a atividade, o Governo acaba esti-
mulando, ao mesmo tempo, a inflagdao. O contrario também é verdadeiro: ao
buscar segurar a inflacdo, o governo acaba limitando o crescimento da ativi-
dade. Apesar disso, a situa¢do no Brasil ainda ndo fugiu do controle: a inflagdo
esta elevada, mas abaixo do teto, e o PIB ndo esta em contragdo.

Desta forma, a atuacdo da politica econbmica, se bem coordenada, possui
condicdes de resolver o problema da atividade e da inflagdo. H& um custo em
realizar isto: no primeiro momento, serd necessaria uma contracdo da ativi-
dade (reduc¢do de gastos do governo combinada com uma elevacdo da taxa
de juros), para garantir o arrefecimento da inflacdo. Este processo é doloroso,
pois ha um custo social (e politico) bastante caro: menos gera¢do de emprego,
de renda e de consumo. Passado este processo, a tendéncia acaba sendo de
recuperacao da atividade: os agentes devem entender que o primeiro choque
de contratagdo foi necessario para que a inflagdo ndo saisse do controle, e que
a atividade podera voltar a crescer.

Neste momento, ha sinais muito claros de que o atual governo ndo esta dis-
posto a arcar com este custo politico (nem neste momento, tampouco em
2015): os gastos do governo se mantém em patamares elevados (com direito a
postergacdo de pagamentos de despesas para o atingimento da meta de supe-
ravit), e - a despeito de nossas proje¢des anteriores - a taxa de juros ndo deve
voltar a subir.
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A Ultima Ata da reunido do Copom acabou transparecendo que o Comité de
Politica Monetaria brasileiro esta mais preocupado com a atividade do que com
a inflacdo. Em nossa visdo, é necessario que os juros voltem a subir - e até a
Ultima Ata, acreditavamos que isso ocorreria apoés as elei¢des. Apesar disso, os
sinais de atividade muito fracos e de confianca modestos estdo preocupando
sobremaneira o Banco Central, que inclusive vem deixando esta sua preocupa-
¢do bastante clara. Por consequéncia disso, revisamos nossa projecdo de juros
para o final deste ano, de 11,5%, para estabilidade em 11%. Neste contexto de
deterioracdo de confianga, alteramos a expectativa de crescimento brasileiro,
de 1,5% para 1,1% para este ano.

Renda Fixa

Seguindo a tendéncia do més anterior, maio foi um més de expressivos ganhos
para os ativos de renda fixa pré-fixados e indexados a inflagdo. Este movimento
é resultante do cenario macroecondmico internacional positivo, aliado a Ata
do ultimo COPOM decretando o fim deste Ultimo ciclo de eleva¢do da SELIC.
E ainda, a divulgacdo do PIB do 1° trimestre, refletindo a fraqueza do nivel de
atividade da economia brasileira, o que ja havia sido antecipado pelos baixos
indices de confianca do consumidor e empresariado. Estes dados colocaram
em xeque pelo mercado a possibilidade de novos aumentos da SELIC a partir
de outubro.

Como consequéncia, o IMA-B, subindice da familia IMA que expressa a ren-
tabilidade dos ativos atrelados a inflagdo (NTNs-B), assinalou variacdo de 4,27%
no més. O IMA-B 5, subindice que expressa a variacao dos titulos com venci-
mento em menos de 5 anos, assinalou variacdo de 1,47% no més, enquanto o
IMA B 5+, subindice que expressa a variagdo dos titulos longos (com cinco anos
ou mais), assinalou variacdo de 6,19%.

O IRF-M, subindice da familia IMA que expressa o retorno dos ativos prefixados
(LTNs e NTNs-F), assinalou variacdo de 1,84% no més. O IRF-M 1, subindice que
expressa a variacdo dos titulos prefixados com menos de um ano, assinalou
variacdo de 0,95%, ao passo que o IRF-M 1+ assinalou variacao de 2,23%.

O IMA Geral, indice construido pela média ponderada dos subindices da fa-
milia IMA, assinalou variacao de 2,52% no més de maio de 2014.
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Por fim, o CDI (Certificado de Depdsito Interbancario) assinalou variacdo de
0,86% no més de maio.

Renda Variavel

No més de maio, a Bolsa brasileira parecia continuar o movimento de alta lide-
rada pela Petrobras. Entretanto, apés acumular alta de 5%, a partir da segunda
parte do més, o lbovespa entregou seus ganhos e fechou no campo negativo
(-0,74%). Tal fato demonstra que o mercado, pelo menos nesta fase inicial das
pré-candidaturas, ja esta precificando o aumento da probabilidade de uma vi-
toria oposicionista. Os principais fatores que estdo no radar dos investidores
sdo os indicadores da economia brasileira que continuam em uma trajetéria de
deterioracdo. Continuamos em um ambiente nocivo com inflacdo alta, baixo
crescimento e confianca do consumidor e industrial em queda.
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SM' G INVESTIMENTOS EXTRATOS BANCARIOS

Em anexo, os extratos bancdrios com base
no ultimo dia util do més, conciliados com
os controles da SMI Consultoria de Investi-
mentos.




