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S M ' o INVESTIMENTOS INTRODUCAO

O Relatério de Gestao de Investimentos do Regime Proprio de Previdéncia do Municipio de Agudo foi
elaborado pela SMI Consultoria de Investimentos com o objetivo de apresentar de forma detalhada as
informacdes relativas a carteira de investimentos do RPPS e, assim, auxiliar em seu processo de Gestdo
nas decisdes mais importantes. As informac¢des utilizadas neste relatério sdo obtidas pelos extratos
oficiais das institui¢Bes financeiras em que o RPPS aloca seus recursos - além disso, sao utilizados

diversos softwares padrdes do mercado financeiro.

Este Relatério também apresenta diversos indicadores de suma importancia para o controle dos
Gestores, Diretores e Conselheiros do Instituto, além de fornecer informac¢fes resumidas aos 6rgaos
fiscalizadores, como a composicdo atual da carteira do Instituto, sua rentabilidade consolidada e de-
talhada por ativo, a comparacdao com a meta atuarial, seu enquadramento em relacdo a Resolucao
3.922/2010 do Conselho Monetario Nacional, além de apresentar de forma minuciosa a composicao de
seus ativos e sua composicdo consolidada. Por fim, apresentamos um texto que analisa os principais

eventos econdOmicos do més.

Este relatério foi elaborado pela SMI Consultoria de Investimentos, para uso exclusivo do PREVIAGUDO, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa ou instituicdo sem a expressa
autorizagdo da SMI Consultoria. As informacdes contidas neste relatério sdo consideradas confidveis na data na qual este relatério foi apresentado. Entretanto, as informacgdes aqui contidas ndo representam
por parte da SMI Consultoria garantia de exatidao das informac&es prestadas ou julgadas sobre a qualidade das mesmas. As opinides contidas neste relatério sdo baseadas em julgamento e estimativas e
sdo, portanto, sujeitas a mudanga.
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CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

Regime Préprio de Previdéncia do Municipio de Agudo - RS

ATIVOS R » | DEZEMBRO NOVEMBRO | Distribuicio da Carteira |

27.717.253,92| poy segmento

Relatério PREVIAGUDO - DEZEMBRO - 2014

| FUNDOS DE RENDA FIXA | [ 89.9% | | 28.041.266,16|
Banrisul Foco IRF-M 1 40,7% 12.688.787,57 O 12.459.315,46
BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa 0,2% 73.239,75 72.505,22
BB FIC Previdencidrio Titulos Publicos IRF-M 1 0,7% 227.955,75 225.973,59
BB Prev. Titulos Publicos IMA Geral ex-C 0,1% 19.767,13 19.873,24
BB Previdenciario IPCA Il Titulos Publicos 10,4% 3.248.889,41 3.211.057,83
BB Previdenciario Renda Fixa IMA-B 6,1% 1.889.620,82 1.926.518,76
BB Previdenciario Titulos Publicos IMA-B 1,4% 433.375,55 441.981,68
BB Previdenciario Titulos Publicos IRF-M 5,0% 1.556.726,16 O 1.355.061,56
Caixa Brasil IPCA VI Crédito Privado 1,1% 332.568,80 328.988,20
Caixa Brasil IPCA VIII Crédito Privado 1,1% 329.930,40 326.679,80
Caixa Brasil IPCA XV Crédito Privado 2,7% 836.481,80 827.742,30
Caixa Brasil Referenciado 0,4% 123.691,79 © 266.813,77
Caixa Brasil Titulos Publicos 2018 | 10,4% 3.243.357,00 3.204.180,00
Caixa Brasil Titulos Publicos IDkA 2 IPCA 4,1% 1.279.061,73 1.278.277,08
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5 0,7% 203.902,91 203.795,09
Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 0,1% 17.616,60 17.631,52
Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1 4,3% 1.349.076,65 O 1.379.667,16
Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1+ 0,6% 187.216,34 © 171.191,66
FUNDOS IMOBILIARIOS E PARTICIPACOES | [ 1% | | 342.677,50| 336.373,70|
Banrisul FIl Novas Fronteiras 1.1% 342.677,50 © 336.373,70
FUNDOS MULTIMERCADO | [ 49% | | 1.523.625,35| 1.510.563,64|
BB Previdenciario Multimercado 4,9% 1.523.625,35 1.510.563,64
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL | [ 41% | | 1.287.188,66| 1.367.844,87|
BRS FIC FIA Selection 0,4% 139.945,90 149.758,50
Caixa FIC FIA Valor Dividendos RPPS 0,9% 278.277,95 279.744,63
Caixa FIC FIA Valor Small Caps RPPS 0,6% 193.071,63 198.249,20
Geragdo Futuro FIA 0,3% 86.381,18 93.226,54
Ishares Fundo de indice Ibovespa 1,9% 589.512,00 646.866,00
CONTAS CORRENTES | [ 0,0% || 129,08| 100.107,17
Banco do Brasil 0,0% - 452,80
Banrisul 0,0% 129,08 1.553,83
Caixa Econdmica Federal 0,0% - 98.100,54
TOTAL DA CARTEIRA 100% 31.194.886,75 31.032.143,30

Fundos de Renda Fixa 89,89%
M Fundos Imobiliarios 1,10%

A\

M Fundos de Renda Variavel 4,13%
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ANALISE DE RENTABILIDADE

CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

RENTABILIDADE POR INVESTIMENTO B nomes N noanvo  Jem2s2Dias OTEIs

Rentabilidade Durante o Més (Evolucao Diaria)

| FUNDOS DE RENDA FIXA | Bench | [Rent. %[ % Meta | [Rent. % | % Meta | |Rent. % | % Meta | o
Banrisul Foco IRF-M 1 IRF-M 1 0,88 79% 1030  82% 10,25 82% "7 | —— carteira  0,36%
BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa (@)] 1,01 92% 11,02 88% 10,98 88% _— :mgera| :2,:21732
BB FIC Previdenciario Titulos Publicos IRF-M 1 IRF-M 1 08  79% 1022 81% 1018  81% sow | — teta 0009
BB Prev. Titulos Publicos IMA Geral ex-C IMA Geral ex-C -0,53 -48% 12,17 97% 12,26 98%
BB Previdenciario IPCA Ill Titulos Publicos IPCA + 6% 1,18 106% - - - -
BB Previdenciario Renda Fixa IMA-B IMA-B -1,92 -173% 14,45 115% 14,72 118% 1,0%
BB Previdenciario Titulos Publicos IMA-B IMA-B -1,95 -176% 14,13 112% 14,41 115%
BB Previdenciario Titulos Publicos IRF-M IRF-M -0,07 7% 11,18  89% 11,20 90% /
Caixa Brasil IPCA VI Crédito Privado IPCA + 6% 1,09 98% 11,56 92% 11,50  92% 0.0%
Caixa Brasil IPCA VIII Crédito Privado IPCA + 6% 1,00 90% 12,34 98% 12,27  98%
Caixa Brasil IPCA XV Crédito Privado IPCA + 6% 1,06 95% 11,69  93% 11,62 93%
Caixa Brasil Referenciado CDI 0,97 87% 10,88 87% 10,84 87% o
Caixa Brasil Titulos Publicos 2018 | IPCA + 6% 1,22 110% - - - -
Caixa Brasil Titulos Publicos IDKA 2 IPCA IDKA IPCA 2A 0,06 6% 11,50  92% 11,57 92% 2.0%
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5 IMA-B 5 0,05 5% 11,44 91% 11,53 92%
Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M IRF-M -0,08 -8% 11,11 88% 11,13 89%
Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1 IRF-M 1 0,88 80% 10,35  82% 10,31 82% -3,0%
Caixa Brasil Titulos Pdblicos IRF-M 1+ IRF-M 1+ -0,51 -46% 11,60  92% 11,65 93%
| FUNDOS IMOBILIARIOS E PARTICIPAGOES | Bench | [Rent. % | % Meta | [Rent. % | % Meta | |Rent. % | % Meta |
Banrisul FIl Novas Fronteiras Sem bench 0,55 50% -16,24  -129% -16,24  -130% -4,0%
| FUNDOS MULTIMERCADO | Bench | [Rent. % [ % Meta | |Rent. % | % Meta | |Rent. % | % Meta | foB 0T T Ts 2 M 23
BB Previdenciario Multimercado CDI 0,86 78% 10,99 87% 10,95 88%
| FUNDOS DE RENDA VARIAVEL | Bench | [Rent. % | % Meta | |Rent. % | % Meta | |Rent. % | % Meta |
BRS FIC FIA Selection Ibovespa -6,55 -592% -24,54  -195% -22,98  -184%
Caixa FIC FIA Valor Dividendos RPPS IDIV 052 -47% 5,65 45% 7,05 56%
Caixa FIC FIA Valor Small Caps RPPS SMLL 261 -236% -10,03  -80% 839  -67%
Geracao Futuro FIA Ibovespa -7,34 -663% 1,70 14% 3,68 29%
Ishares Fundo de indice Ibovespa Ibovespa -8,62 -779% -3,33 -27% -1,09 -9%

Observagdo: Os fundos que ndo possuem histérico completo ndo apresentardo rentabilidade no respectivo periodo.
A rentabilidade do fundo Caixa FIC FIA Valor Dividendos RPPS ndo considera o pagamento de dividendos.
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SM' 52 INVESTIMENTOS ANALISE DE RENTABILIDADE

| PRINCIPAIS INDICADORES | [Rent. % [ % Meta | |Rent. % | % Meta | |Rent. % | % Meta |
0,0%
= |bovespa -8,62%
IBrx-50 -8,70%
CDI 0,95 86% 10,81 86% 10,77 86% IBrX -8,26%
1GC -7,02%
-2,0% -
IMA Geral -0,57 -51% 12,36 98% 12,45  100% -4.0% -
-6,0% -
IMA-B 1,91 -172% 1454  116% 14,82 118%
-8,0% -
IRF-M -0,06 5% 11,40  91% 11,42 91% 10,0% 4
-12,0% -
Ibovespa 862  -779% 2,91 -23% -0,66 5%
-14,0% -
IBrX 826  -747% 2,78 -22% 1,45 -12%
-16,0% -
28 2 4 8 10 12 16 18 22 24 29 3N
IBrX-50 8,70  -786% 2,65  -21% 1,35 -11%
META ATUARIAL - INPC + 6 % \ \ 1,11 \ \ 12,57 \ \ 12,51

Relatério PREVIAGUDO - DEZEMBRO - 2014 6 l



SM ' CONSULTORIA RETORNO DA CARTEIRA POR ATIVO (EM REAIS)

DE INVESTIMENTOS

| FIDC | | 48.675,11 12.209,12] 1.033,55] 61.917,78|
Caixa FIDC BMG Consignado RPPS 48.675,11 12.209,12 1.033,55 - - - - 61.917,78
| FUNDOS DE RENDA FIXA | [ 1.626.685,59| 281.384,29| 364.824,13] 33.983,63] 317.538,05 264.505,91] 173.510,21| | 3.062.431,81
Banrisul FIC Mix 12.544,78 8,00 7,36 3,91 - - - 12.564,05
Banrisul Foco IRF-M 131.512,50 22.534,19 343,75 (68,28) - - - 154.322,16
Banrisul Foco IRF-M 1 196.342,59 45.281,74 92.663,52 91.781,69 103.525,64 95.827,53 109.264,48 734.687,19
Banrisul Patrimonial 11.280,97 2.197,38 1,76 (1,15) - - - 13.478,96
Banrisul Previdéncia Municipal 125.237,14 30.384,15 315,36 (80,61) - - - 155.856,04
Banrisul Previdéncia Municipal Il 221.505,39 42.091,31 22.874,74 (5.690,41) - - - 280.781,03
BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa - - - 82,64 701,09 592,44 734,53 2.110,70
BB FIC Previdenciario Titulos Publicos IRF-M 1 82,43 267,42 240,99 1.091,47 1.832,03 1.727,33 1.982,16 7.223,83
BB Prev. Titulos Publicos IMA Geral ex-C 89.562,61 15.725,48 486,75 (273,02) 264,38 268,94 (106,11) 105.929,03
BB Previdenciario IPCA Il Titulos Plblicos 161.559,88 27.179,92 19.362,15 26.960,72 36.321,46 29.005,63 37.831,58 338.221,34
BB Previdenciario Renda Fixa IMA-B 137.545,26 20.623,44 87.904,44 (67.517,25) 39.485,19 39.211,56 (36.897,94) 220.354,70
BB Previdenciario Titulos Publicos IMA-B 34.833,11 4.592,79 19.926,22 (15.417,99) 8.859,34 9.044,25 (8.606,13) 53.231,59
BB Previdenciario Titulos Publicos IMA-B 5+ 92.803,44 12.111,36 65.180,30 (53.985,54) 50.724,09 - - 166.833,65
BB Previdenciario Titulos Publicos IRF-M 8.554,99 801,99 1.129,41 (224,54) (3.409,72) 17.015,34 (142,85) 23.724,62
Caixa Alianga Titulos Publicos 8.560,78 2.088,47 1.452,94 - - - - 12.102,19
Caixa Brasil Disponibilidades - 251,95 158,03 - - - - 409,98
Caixa Brasil IPCA VI Crédito Privado 17.957,80 2.289,20 1.816,60 2.730,00 3.360,20 2.739,60 3.580,60 34.474,00
Caixa Brasil IPCA VIII Crédito Privado 18.028,60 3.346,20 2.277,60 3.138,60 3.419,20 2.780,60 3.250,60 36.241,40
Caixa Brasil IPCA XV Crédito Privado 41.922,65 6.509,80 5.348,75 9.572,20 8.716,40 6.718,25 8.739,50 87.527,55
Caixa Brasil Referenciado 9.254,65 1.594,94 2.494,94 4.507,35 2.487,44 2.228,33 1.878,02 24.445,67
Caixa Brasil Titulos Pdblicos 2018 | 158.508,00 26.115,00 16.994,22 27.348,00 34.479,00 27.687,00 39.177,00 330.308,22
Caixa Brasil Titulos Pblicos IDKA 2 IPCA 130.040,77 11.362,80 15.275,02 760,62 12.231,51 12.754,96 784,65 183.210,33
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5 6.633,28 947,07 2.621,10 (18,16) 1.914,61 2.060,36 107,82 14.266,08
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5+ 8.081,18 324,19 1.119,91 - - - - 9.525,28
Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M - - - - - 216,39 (14,92) 201,47
Caixa Brasil Titulos Pablicos IRF-M 1 - 2.755,50 4.828,27 9.283,38 12.880,33 12.379,99 12.765,49 54.892,96
Caixa Brasil Titulos Pdblicos IRF-M 1+ 4.332,79 - - - (254,14) 2.247,41 (818,27) 5.507,79
| FUNDOS IMOBILIARIOS E PARTICIPACGES | | (2.939,60)] (44.994,26)| 20.599,49| (14.457,21)] 14.045,79| 5.781,93] 7.852,34 | (14.111,52)|
Banrisul FIl Novas Fronteiras (2.939,60) (44.994,26) 20.599,49 (14.457,21) 14.045,79 5.781,93 7.852,34 (14.111,52)
| FUNDOS MULTIMERCADO | | - | - 12.092,37] 13.521,08] 14.168,85] 13.069,92] 13.061,71] | 65.913,93
BB Previdenciario Multimercado - - 12.092,37 13.521,08 14.168,85 13.069,92 13.061,71 65.913,93
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CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

RETORNO DA CARTEIRA POR ATIVO (EM REAIS)

\ FUNDOS DE RENDA VARIAVEL \ \ 11.667,42| 29.725,11| 87.978,13| (121.997,30)| (14.836,20)| z4.342,44| (80.656,21)\ \ (63.776,61)\
BRS FIC FIA Selection (19.468,00) (8.120,90) 4.891,54 (4.920,76) (10.396,43) 2.320,37 (9.812,60) (45.506,78)
Caixa FIA Dividendos 622,68 1.775,20 1.242,13 - - - - 3.640,01
Caixa FIC FIA Valor Dividendos RPPS 18.952,86 4.527,46 13.552,78 (19.484,57) 5.974,90 2.474,91 (1.466,68) 24.531,66
Caixa FIC FIA Valor Small Caps RPPS (3.807,12) (2.699,65) 9.243,68 (17.005,97) (411,00) (1.660,88) (5.177,57) (21.518,51)
Geracao Futuro FIA - - - - (1.412,67) 2.574,04 (6.845,36) (5.683,99)
Ishares Fundo de indice Ibovespa 15.367,00 34.243,00 59.048,00 (80.586,00) (8.591,00) 18.634,00 (57.354,00) (19.239,00)
TOTAL 1.684.088,52 278.324,26 486.527,67 (88.949,80) 330.916,49 307.700,20 113.768,05 3.112.375,39
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S M ' RENTABILIDADE DA CARTEIRA (EM %)

[ ves ERTIEEREETYEETN o | %A | % wveta

Grafico Rentabilidade da Carteira x CDI x IMA Geral x Meta (acumulado) '

Janeiro (0,99) 0,84 (0,88) 1,12 -118% 113% -89% 5%
Fevereiro 2,03 0,78 2,74 1,13 260% 74% 180%

Margco 0,92 0,76 0,69 1,31 121% 133% 70% o

Abril 1,51 0,81 1,63 127 | 186% 93% 120% 3%

Maio 1,88 0,86 2,52 1,09 219% 75% 173% 30%

Junho 0,79 0,82 0,53 0,75 96% 149% 106% 25%

Julho 0,95 0,94 1,04 0,62 101% 91% 154% 20%
Agosto 1,66 0,86 2,64 0,67 193% 63% 249%

Setembro (0,30) 0,90 (1,46) 0,98 -33% 20% -31% o

Outubro 1,10 0,94 1,44 0,87 117% 76% 127% 10%

Novembro 1,00 0,84 1,49 1,02 119% 67% 98% 5%

Dezembro 0,36 0,95 (0,57) 1,11 38% -64% 33% 0%

jul-12  out-12 jan-13 abr-13 jul-13 out-13 jan-14 abr-14 jul-14 out-14 dez-14
Total 11,44 10,81 12,36 12,57 106% 93% 91%
Carteira x Indicadores em 2014 Grafico Rentabilidade da Carteira x CDI x IMA Geral x Meta (em 252 dias Uteis)

18%

14,54% 16%

12,57% 12,36% 14%

11,40% 1206

10%

8%

6%

4%

2% -

0%

2%

-4%

Carteira cl Meta INPC IPCA IRF-M IMA-B IMA Geral jan-14 fev-14 mar-14 abr-14 jun-14 jul-14 ago-14 set-14 out-14 dez-14 dez-14

Realizamos um reprocessamento da carteira e, assim, corrigimos as rentabilidades dos meses de janeiro e junho. |
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