ATA 04/2018
Aos dezesseis dias do més de outubro de dois mil e dezoito, as treze horas e trinta minutos,
na Sala de Reunides do Centro Administrativo Municipal, reuniram-se 0s componentes do
Conselho de Administracdo do Regime Préprio de Previdéncia do Municipio de Agudo —
PREVIAGUDO, devidamente nomeados pelo Decreto 75/2018. Compareceram: PAULO
AUGUSTO WILHELM, MARCELO AUGUSTO KEGLER, LIANE MARTINAZZO,
GERSON JOSE KIEFER, DANILO GRAEBNER. Esteve presente, ainda, o Secretario
Municipal da Fazenda, Sr. Ademir Kesseler e também Alan Paulo Muller, bem como o
servidor Roberto Toaldo. Inicialmente, o Sr. Paulo Augusto Wilhelm, Presidente do
Conselho de Administracdo do PREVIAGUDO, saudou o0s presentes a reunido e definiu
que a pauta seria a definicdo da politica de investimentos. Paulo esclareceu que a meta
atuarial é de 6% a.a. + INPC. Para os investimentos e desinvestimentos o Previagudo adota
modelo de gestdo prdpria, em conformidade com o inciso | do §1° do art. 15 da resolugdo
CMN 3922/2010, definindo que a macro estratégia sera elaborada pela Diretoria ou pelo
Comité de Investimentos. Diante dos ativos autorizados, observando-se as determinagoes
das resolucBes vigentes, para os investimentos do Previagudo, propde-se adotar como
pardmetros maximos os percentuais adiante definidos. A regra bésica que norteard as
aplicacdes do Previagudo é a da diversificacdo, com vistas a minimizar os efeitos causados
por desempenhos indesejaveis em um ou outro segmento de aplicacdo. Os investimentos
realizados pelos gestores do RPPS, de regra, deverdo ser a longo prazo. Porém, poderdo
realizar movimentos com objetivo de realizar movimentos com objetivo de obter retorno
financeiro de curto prazo, visando distorcGes de precos em excesso de valorizacdo ou
desvalorizacdo dos ativos financeiros. Nas aplicacdes de renda fixa e renda variavel,
deverdo ser obedecidas as regras: (01) no processo de investimento, entende-se por novas
alocacdes, as aplicacOes realizadas em fundos que ndo componham a carteira do
Previagudo até aquele momento; (02) o processo de desinvestimento podera ndo ocorrer
quando a cota do fundo for inferior a cota de aplicacdo, a fim de ndo gerar prejuizo ao
investimento; (03) os fundos com histérico de rentabilidade menor do que doze meses,
poderdo receber recursos desde que a rentabilidade esteja enquadrada nos limites
estabelecidos nos segmentos renda fixa e renda variavel. Para este fim, poderdo ser
excluidos os 15 primeiros dias de andamento de cota do fundo, considerando que podem
ocorrer distorcdes nas cotas iniciais do fundo; (05) as regras de investimento e
desinvestimento poderdo ser flexibilizadas nos seguintes casos: quando houverem poucos
produtos semelhantes entre as institui¢cbes credenciadas junto ao RPPS; quando se tratar de
fundo sem historico de cotas; quando os recursos forem caracterizados como de curto
prazo; quando os recursos forem referentes a taxa de administracdo. Os segmentos de renda
fixa serdo classificados como Renda Fixa, Renda Variavel. No segmento de fundos de
renda fixa (art. 7°, da Resolucdo CMN 3.922/2010), os titulos publicos deverdo ser
negociados através de plataformas eletronicas, administradas por instituicbes autorizadas,
nos termos da Resolucdo CMN 3922/2010 e suas respectivas alteracfes. Os titulos publicos
federais adquiridos deverdo ser classificados e contabilizados separadamente, conforme
Portaria SPREV/MF n° 04, por: marcagdo na curva (titulos mantidos até o vencimento) e
marcacdo a mercado (titulos para negociacdo). Nos fundos de renda fixa, poderdo ser



realizadas estratégias de curto prazo, para valer-se de distor¢des nos precos dos ativos que
compdem os indices. Essas operacdes ocorrerdo em fundos de classe IMA ou IDKA, nédo
havendo limite temporal de permanéncia dos recursos em qualquer dos indices. Para novas
alocacdes em fundos de renda fixa previstos nos incisos |, b; I, ¢ e IlI, a performance em
doze meses do fundo podera ser de, no maximo, 0,70 p.p. abaixo da performance do indice
de referéncia. Poderd ocorrer o desinvestimento total dos recursos investidos quando a
rentabilidade acumulada em doze meses, do fundo, for 0,80 p.p. menor que a rentabilidade
do benchmark, durante seis meses consecutivos. Para novas alocagdes em fundos de renda
fixa previstos nos incisos IV e VII, b, a performance minima em doze meses podera ser
igual ou superior a 100% deste indicador quando sua carteira for composta por ativos de
crédito privado, além de outros. Poderd ocorrer o desinvestimento total dos fundos com
crédito quando a rentabilidade acumulada em doze meses for inferior a 99% do CDI,
durante seis meses consecutivos. No segmento de fundos de renda variavel e
investimentos estruturados (art. 8°, da Resolucdo CMN 3.922/2010), quanto aos incisos
| e Il, as estratégias de investimentos e desinvestimentos estardo diretamente ligadas as
anélises dos fundos e do cenario econébmico no momento da tomada da decisdo. O
estabelecimento de regra podera prejudicar as estratégias de longo prazo do Previagudo.
N&o havera diretriz estabelecida para resgates e aplicagdes em fundos de renda variavel,
ficando o Conselho de Administracdo ou o Comité de Investimentos responsavel pela
conduta dos processos de investimentos e desinvestimentos, observando os limites da
Resolugdo CMN 3922/2010 e suas respectivas alteracfes, além dos limites desta Politica de
Investimento. Para novas alocages em fundos multimercados (inciso Ill), a performance
minima em doze meses de preferéncia serd igual ou superior a 100% do benchmark.
Desinvestimento: os fundos multimercados cuja rentabilidade em doze meses for abaixo do
benchmark por seis meses consecutivos poderdo ter sua posic¢ao reduzida em 100%. Fundos
imobilidrios e participacdes (incisos 1V, a; 1V, b). Nos Flls (Fundos de Investimento
Imobiliarios) e nos FIPs (Fundos de Investimentos em Participac@es), a fim de conhecer em
detalhes a estrutura do produto, poderd ser realizada andlise criteriosa, evidenciando a
formatacdo de sua estrutura, foco setorial dos ativos que o compdem, a iliquidez, e demais
riscos pertinentes ao segmento de ativos estruturados. Havendo necessidade, podera ser
realizado processo de Due Diligence. Em relagdo aos FIP, ser4 feita uma avaliacdo se o
produto atende todas as exigéncias previstas no 85°, do inciso IV do art. 8° da Resolucéo
CMN n° 3.922/2010 e suas respectivas alteracbes. Para os Fll, sera verificado o histérico
em doze meses, antes da aplicacdo, para apurar a participacdo em 60% dos pregdes de
negociacdo em mercados regulamentados de valores mobiliarios. Vedacdes: as aplicacdes
realizadas deverdo obedecer as diretrizes, normas, defini¢des e classificagfes dos produtos
de investimentos citadas na Resolucdo CMN 3.922/2010 e Portaria MPS 519/2011 e suas
respectivas alteragdes, bem como as seguintes vedagOes: Fundos de Renda Fixa e
Multimercado — serdo efetuadas aplicacbes apenas em fundos que compuserem suas
carteiras exclusivamente com ativos classificados como de baixo risco de crédito,
preferencialmente com classificacdo minima [BBB] por agéncia estrangeira. E vedada a
aplicacdo em fundos multimercados que aloquem mais de 5% do patriménio em FIP e FII.
Fundo de Investimento em Direitos Creditorios (FIDC) — de preferéncia serdo realizadas




aplicacdes em FIDC cuja nota de risco for, no minimo, [A], concedido por agéncia de
classificacdo de risco estrangeira. Limites de alocacdo: No segmento RENDA FIXA, no
limite total de 100%, serdo alocados recursos de: até 10% em Titulos Publicos de emissdo
do TN (art. 7°, 1, “a”); até 80% em FI 100% Titulso TN (art. 7°, I, “b”); até 10% em ETF —
100% Titulos Publicos (art. 7°, I, “c”); até 10% em FI Renda Fixa Referenciada (art. 7°, Ill,
“a”); até 10% em ETF Renda Fixa Referenciada (art. 7°, III, “b); até 40% em FI Renda
Fixa Geral (art. 7°, IV, “a”); até 3% em ETF demais indicadores de RF (art. 7°, IV, “b”); até
3% em Letras Imobiliarias Garantidas (art. 7°, V, “b”); até 3% em CDB - certificado de
depdsito bancario (art. 7°, VI, “a”); até 4% em FI direitos creditorios — cota sénior (art. 7°,
VII, “a”); até 5% em FI Renda Fixa “crédito privado” (art. 7°, VII, “b”); até 5% em FI
debéntures de infraestrutura (art. 7°, VII, “c”). No segmento RENDA VARIAVEL, no
limite total de 30%, serdo alocados recursos de: até 3% em FI de acbes - indice com no
minimo 50 (art. 8°, I, “a”); até 3% em ETF — indice de a¢cbes — com no minimo 50 a¢des
(art. 8°, I, “b”); até 10% em de FI de agbes — geral (art. 8°, II, “a”); até 2% em ETF —
demais indices de agdes (art. 8°, II, “b”); até 10% em FI multimercado — aberto (art. 8°, 111);
até 2% em FI em participacdes (art. 8°, IV, “a”); até 3% em FI imobiliario (art. 8°, IV, “b”).
Da selecéo de ativos: A selecdo dos produtos para discusséo e avaliagdo no Comité de
Investimentos € de competéncia da Diretoria do Previagudo, que deverad providenciar na
elaboracdo de relatorio técnico contemplando as exigéncias principais do credenciamento
de fundos, divulgado pela Secretaria da Previdéncia. O parecer completo emitido devera
conter, no minimo, os seguintes critérios de avaliacdo: analise dos indices de performance,
das medidas de risco, dos indices de eficiéncia, do regulamento evidenciando as
caracteristicas, natureza, enquadramento do produto e andlise do relatério de agéncia de
risco (se houver). Além disso, devera providenciar analise da carteira do fundo com relacéo
a carteira do benchmark. Na hip6tese de ativos de crédito, devera ser verificada a
concentracdo por emissor, notas de risco dos ativos e vencimento dos titulos. Quando se
tratar de FIPs, Flls e FIDCs, as informacdes devem ser claras, a0 ponto de permitir a
identificacdo dos fatores positivos e negativos do investimento. Além disso, devera ser
verificado se o fundo estd enquadrado nas Resolu¢cbes CMN 3.922/2010, a Politica de
Investimentos e verificar junto a consultoria contratada se o fundo esta adequado a receber
aportes do RPPS. Gestao de riscos: 0 Previagudo utilizard os seguintes critérios para a
gestdo de riscos da carteira do RPPS: volatilidade: é o desvio padrdo dos retornos de um
ativo. Uma volatilidade alta representa maior risco, visto que os pre¢os do ativo tendem a
se afastar mais de seu valor médio. Value at Risk — VaR (95%): sintetiza a maior perda
esperada para a carteira no intervalo de um dia. Seu calculo baseia-se na média e no desvio
padrdo dos retornos diérios da carteira, e supde que estes seguem uma distribuicdo normal.
Assim sendo, estabelece-se que o controle de risco da carteira deve ser feito nos termos dos
seguintes parametros: maximo de volatilidade de 7% e maximo de VaR de 11%. Politica
de transparéncia: visa-se estabelecer critérios de transparéncia e governanga nos processos
internos de investimentos, bem como a definicdo de procedimentos para o credenciamento
das instituicdes financeiras, criacdo de rotinas para as informacdes periodicamente por elas
enviadas. Deverdo ser realizadas reunies periddicas com os participantes envolvidos no
processo de gestdo do RPPS, devendo ser avaliada a performance das aplicacGes, discutidas




eventuais alternativas de novos investimentos e mudancas de cenario econémico. Inclusive,
poderdo ser convocados representantes das consultorias contratadas, gestores e
representantes das instituicbes onde os recursos sdo alocados. Credenciamento: Serdo
adotados como credenciamento, seguindo o art. 6°-E da Portaria MPS n° 519/2011, por
meio da Nota Técnica SPPS n° 17/2017, os questionarios Due Diligence da ANBIMA
(QDD Anbima) — Secéo 1. Abertura das carteiras e do rating dos ativos: cabe as instituicdes
credenciadas pelo RPPS, a remessa das carteiras de investimentos de forma aberta, no
minimo mensalmente, possibilitando o exame do nome dos ativos, seus vencimentos, taxas
de negociacéo, valor de mercado dos ativos, bem como a participacdo na carteira do fundo.
Deverdo, ainda, remeter, mensalmente, arquivo no formato XML para avaliacdo do risco da
carteira. Disponibilizacdo de resultados: cabe ao Conselho de Administracdo do RPPS a
observancia dos preceitos estabelecidos na Portaria MPS 519/2011 e suas atualizagOes,
especialmente, a disponibilizacdo (em sitio eletrénico ou meio fisico) um relatério sintético,
permitindo ao ente e a qualquer pessoa acompanhar a distribuicdo da carteira. Disposicdes
gerais: A estratégia de investimentos dessa politica foi tracada a partir das perspectivas
para a economia, com énfase na politica monetaria, no panorama politico e no
comportamento das principais variaveis econdmicas, observando-se a legislagdo pertinente,
as projecdes macro e microecondmicas no intervalo de doze meses. Eventuais revisoes
extraordinarias, decorrentes de ajustes de comportamento/conjuntura do mercado e/ou
alteracdo da legislacdo deverdo ser justificadas, aprovadas e publicadas. Na hipdtese de
alteracdo da lei, o Previagudo passara a adotar em sua Politica de Investimento as novas
diretrizes sem que, necessariamente seja alterado o texto desta Politica de Investimentos.
Pontos que permanecerem semelhantes ou itens ndo citados na legislagcdo, mas que fazem
parte da Politica de Investimentos e que servem como trava de seguranca, a exemplo,
vedacOes e regras de investimentos, deverdo permanecer inalterados. As estratégias macro
deverdo ser integralmente seguidas pelo Comité de Investimentos, que estabelecerd as
diretrizes de alocacdo especificas, de curto e médio prazo, para a obtencdo da meta atuarial.
Essa Politica de Investimentos foi elaborada dentro das normas da Resolu¢do CMN n°
3922/2010, com vistas ao Comité de Investimentos, que a aprovou (Ata 02/2018, de 16 de
outubro de 2018). Desta forma e nestes termos, por unanimidade, restou aprovada a politica
de investimentos para o exercicio 2019. Nada mais havendo a tratar, & 16 horas, o
Presidente agradeceu a presenca de todos e encerrou a Reunido, da qual lavrei a presente
ata, que depois de lida e aprovada, seré assinada por quem de direito. Agudo, 16 de outubro
de 2018.




